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Apresentacao

Caderno de Férmulas tem por objetivo orientar os usuarios do Modulo de SWAP,
na compreensao da metodologia de calculo e dos critérios de precisdo usados na

atualizacdo dos parametros que compdem um contrato de Swap com Fluxo de

Caixa e Swap de Renda Final (com e sem reset) registrados na B3.

ao apresentados neste Caderno, todos os parametros passiveis de uso em um
contrato deste tipo. A abordagem de cada parametro divide-se em 5 moddulos:

“Critério de Atualizacao”, “Calculo do Valor Base”, “Calculo do Valor de Juros”,
“Calculo do Valor de Amortizacao” e “Calculo do Valor da Curva Atualizada”.
registrados nesta plataforma..

ompde também este Caderno de Férmulas, 6 Apéndices, que visam a esclarecer

s férmulas contidas neste Caderno aplicam-se aos contratos de Swap com Fluxo de
Caixa constante e ndo constante, Swap de Renda Final (com e sem reset),
‘ sobre a periodicidade de valoriza¢do do pardmetro, o uso de limites e outros pontos.
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CONTEUDO

1 RESUMO ARREDONDAMENTO ...coiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 7
2 PARAMETRO: Dl oottt 9
2.1 Critério de AtUALIZACAD ... ... ieeeeeeeeeeeiiicc et e e e e e e e e e e aaaaes 9
2.2 Calculo do Valor Base (VB) ...ccooeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 9
2.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9
2.4 Calculo do Valor de AmMortizagao (WA ..ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 12
2.5 Caélculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ....ueeeiieeeeiiieeeiciee e 13
3 PARAMETRO: PRE ....oiiiiiiiiiiiiieieiee ettt 14
3.1 Critério de AtUAlIZAGAD .......ceeeeeeeeeieeiiee e 14
3.2 Calculo do Valor Base (VB) ......cccuuiiiiiiiiiee et e e 14
3.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 14
3.4 Calculo do Valor de AmOrtizagao (VAI) ...ccoeeiiiiiiieiieiee e 16
3.5 Caélculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....eeeeieeeeiieieeiiiie e 17
4 PARAMETRO: VCP ...cooiiiiieieiiiie ettt 17
4.1 Critério de AtUAlIZACAOD .........cceveiiriiie e 17
4.2 Calculo do Valor Base (VB) ....ccoooiuiiiiiiiiiieeee et 18
4.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..eeeeeeieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 18
4.4 Célculo do Valor de AMOrtizaGao (WAI) ..ccoeeeeiiiiiiiiiieiee e 18
4.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ...ccooeeeiieiieiiieiee e, 20

4.6 Exclusivo para Taxas de Juros Internacionais Overnight - Célculo do Accrual
D= T [0 I F= T I - VPP 20

4.7 Exclusivo para as curvas ATR Componente Acucar e ATR Componente Etanol
................................................................................................................. 21
5 PARAMETRO: US$ COMERCIAL ...coviieeeee e 21
5.1 Critério de AtUAlIZACAD .......coeeeeeiieeeeiee et e 21
5.2 Calculo do Valor Base (VB) ......cccuuiiiiiiiieeeeiiiiiiiiiieee e e e 22
5.3 Caélculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ooovvviiiiiiieiieeeeiiee e, 22
5.4 Calculo do Valor de JUroS (VJi)...cueeeeeeeiiaee e e e 22
5.5 Calculo do Valor de AmMortizagao (VA ..ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 24
5.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ....coooeeeeeieeiieeee 26
6 PARAMETRO: EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE OU EURO-WMR... 26
6.1 Critério de AtUAlIZAGAOD ..........coooeeeieeeeeeee 26
6.2 Calculo do Valor Base (VB) ......coooeiiiiiiiiiiieeeeeecie e, 27
6.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ..., 27
6.4 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 27
6.5 Calculo do Valor de AmMortizagao (VA ...coooeeeieeeeeeeee 28
6.6 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA) .....ueeeiieeeeiiiieiiiiee e, 30
6.7 FONte de CONSUIA.........uuueiiiee e e e e e eeeeees 31

7 PARAMETRO: FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE OU FRANCO SUICO
MV IR L e 31
7.1 Criterio de AtUANIZAGAD .......coieii ittt 31
7.2 Caélculo do Valor Base (VB) ....cccovveviiiiiiieie e e e e e e 31
7.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ..o 31
7.4 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 32
7.5 Calculo do Valor de AmMortizag8o (WA ..cooeeeeeeeee e 32
7.6 Caélculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ....ueeeeiieeeiieeeeiiciee e eeeeeeeanns 35
7.7 FONte de CONSUIA.......ouueeiiiiei e eeeeees 35
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8 FRANCO SUICO WMR = PTAX BRL/USD VENDA (BACEN —220) / [PARIDADE
CHF/EUR (WMR) / PARIDADE USD/EUR (WMR)]JPARAMETRO: DEMAIS

IMOEDAS .ottt e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e aaan 35
8.1 Criterio de AtUANIZAGAD .......cieeii ittt 35
8.2 Calculo do Valor Base (VB) .....coooveviiiiiiieeeeieeeeie e e e 36
8.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......cccoooeeiiiiiieeeeee, 36
8.4 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ..cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 36
8.5 Calculo do Valor de AmMortizagao (VA ..ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 37
8.6 Caélculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ......ceeveeeeiiiiiiiiciieee e, 40
9 PARAMETRO: LIBOR......cuiiiiiieieiii ittt 40
9.1 Critério de AtUANIZAGAD .......iieeeeeeeeeeiice e e e e e e 40
9.2 Calculo do Valor Base (VB) ......cccuuiiiiiiiiieeeeiiiiiieieeee e e e 40
9.3 Caélculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ooovvviiiiiieeeieeeeiiie e, 40
9.4 Calculo do Valor de JUroS (VJi)...cuuueeeeeeeieeeeiiiiiiiieieee e 41
9.5 Calculo do Valor de AmMortizagao (VA ...coooeeeeeeeeeeeeee, 44
9.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....ueeeeeeieeeiiiiiiiiieeeeeeee e 46
10 PARAMETRO: MERCADORIAS........cviieieeeeeeeeeeeeeeeeee e, 47
10.1 Critério de AtUAlIZAGAOD ........ci et 47
10.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......cooovvviiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 47
10.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ...eeeeeeeeeeeeiiiiieeee e 48
10.4 Célculo do Valor de AmOrtiZaGao (VAI) .......uueureemmmmmmrniiiniiinniennnnnnnnnnnnnnnnnns 48
10.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ...cceeeeeiiiiiiiiiiieieeeeeeeeei 50
11 PARAMETRO: OURO (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) 51
11.1 Critério de AtUAlIZAGAO ........oi e 51
11.2 Calculo do Valor Base (VB) ....cccocceeiiieiiiiie et 51
11.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ........ccoiiieeiiiiiiiiiiiieeeee e 51
11.4 Calculo do Valor de JUroS (VJ) oo 52
11.5 Calculo do Valor da Curva Atualizada (VCA).....ccceeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee 52
12 PARAMETRO: TAXA DE JUROS MERCADO INTERNACIONAL - TIMI 53
12.1 Critério de AtUAlIZAGAO ........oi oo 53
12.2 Calculo do Valor Base (VB) ....cccceceeiiiieiiee et 53
12.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA) ........cuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens 53
12.4 Célculo do Valor de JUroS (VJi) ......uuuuummmmmmeimnniiinninnnnennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnee 54
12.5 Célculo do Valor de AmOrtizaGao (VAI) .......uuueuemmmmmmmmiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnnnns 54
12.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA) ....ooevvvvieiieieeeieeeeee e 57
13 PARAMETRO: SELIC (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL). 57
13.1 Critério de AtUALIZAGAO .......uuuuuuunuuniiiiiiiiiiiiiiiaiiaeee s ennnnnnnnnee 57
13.2 Calculo do Valor Base (VB) ........uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieieeiiennees 57
13.3 Calculo do Valor de JUroS (VJ) ...ccooiiieeiiiee e 57
13.4 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).........uuumimimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns 59
14 PARAMETRO: TJLP (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) .59
14.1 Critério de AtUALIZAGAO .......uuuuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii b 59
14.2 Célculo do Valor Base (VB) .......uuuuuiuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiniinnsnnnnnnnsnnnnnnnnnnnes 59
14.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .....cccovvvieeiiiiiiiieeeeeeeeeeen e 59
14.4 Célculo do Valor de JUrOS (VJ) .....uueeuurmmuiiiiiiiieieiiiennennnnnnannnnnnnnnnnnnnnnnnnnnne 60
14.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)......ceeuuieiiiiieeeeeeeienee e 61
15 PARAMETRO: TR (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) ...... 61
15.1 Critério de AtUALIZAGAD .........uuieeeeeeeieeeeeie et 61
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15.2 Calculo do Valor Base (VB) ....cocecciiiiieiieiiiie et 61
15.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA) ... 61
15.4 Calculo do Valor de JUroS (V) oo 63
15.5 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).........uurmmmmmmimiriiininnninnnnnnnnnnns 64
16 PARAMETRO: IBOVESPA DE LIQUIDACAO (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL) ..ot e e e e e e e 64
16.1 Critério de AtUALIZAGCAD ..........uiiiieeeeeieeeeee e 64
16.2 Calculo do Valor Base (VB) .......uuuuuiiiiiimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinninnnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnnes 64
16.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ccoovvviiiiiiiiieeeeeeeeeeiee e 64
16.4 Calculo do Valor de JUroS (VJ) ...eeeeeeeeeiiiiiiiiieeee e 65
16.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......ceuveeeiieieeeiieeieee e 66
G U] oo F= 1o F= o [ 66
17 PARAMETROS: IGP-DI, IGP-M E INPC (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO
FINAL) oot n s s sttt 66
17.1 Critério de AtUALIZAGCAOD ..........uiii e e 66
17.2 Calculo do Valor Base (VB) .....uuuuiiiiiieeeiiiiiiiiieeee e 67
17.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ccoovvvviiiiiiiiieeeeeeeeeie e 67
17.4 Calculo do Valor de JUroS (VJ) ...eeeeeiieoiiiiiiiieeee e 68
17.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......ceuueieiieieeeeeeeieeee e 68
18 PARAMETRO: IPCA (SWAP PAGAMENTO FINAL E FLUXO DE CAIXA NAO
CONSTANTE) ©eeetiieee ettt ettt e e e e e e e e e e e e e s eeeeaeeeeanans 69
18.1 Critério de AtUAlIZAGAOD ........oi e 69
18.1 Calculo do Valor Base (VB) ....cccccceiiiiiiiiie e 69
18.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ........ccvirieaiiiiiiiiiiieeeeeee e 69
18.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) ......uuuuuuummmmniiiiiiiniiininiiininnninnnnnnnnnnnnnnnnnnnnne 70
18.4 Calculo do Valor de AmortizaGao (VA ....cceeeeieeeeieeeeeeeiiiiieee e 71
18.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ......cevvveeiieeeeeieeeeeee e, 73

19 PARAMETRO: ACOES NACIONAIS (SOMENTE PARA PAGAMENTO FI
73

NAL)

19.1 Critério de AtUAlIZAGAOD ........oi e 73
19.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .....ccoovviviiiiiiiiie e 74
19.3 Calculo do Valor de JUroS (VJi) .......uuuuummmmmmmmiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnniniineenneennennees 74
19.4 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......ceuvcieiiieieeieeeieee e, 75
20 PARAMETRO: JUROS INTERNACIONAIS OVERNIGHT (CURVA: “SOFR”),
EXCLUSIVAMENTE PARA FLUXO DE CAIXA NAO CONSTANTE......... 75
20.1 ResumO das fOrMUIAS .......ccoeeeeiiieieeee e e e eeaees 75
20.2 Critério de AtUAlIZAGAD .........ccoeeee e 76
20.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .....cooooeiieiieeeee 76
20.4 Célculo do Valor de JUroS (VJi).......uuueieieeeeeeeeeiiee e et 77
20.5 Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread (no periodo).............cccee..... 78
20.6 Calculo da Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em % a.a.) ....... 78
20.7 Calculo do Fator Intermediario de Juros (a0 periodo)...........cceeeeeveeeeeennnn. 79
20.8 Calculo do Fator Accrual 100% SOFR (di&rio)........cccceeeeeeeeiiiiiiiiiieeeeee, 79
20.9 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ......ceeieieeiieeeieiiiee e 81
21 APENDICE | ittt 82
a2 d = N[ [ = | OO 83
23 APENDICE 1ottt 84
N = N ] [ = YOS 86
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1 RESUMO ARREDONDAMENTO
Paréametro Férmula Arred. Descricao
VBA=VB XC
VBA = VB X Cyogpa X CmErcaDORIA
VBA=VB XC
. MERCADORIA 2 casas, | Valor Base
VBA VBA =VB X Cyogpa sem | Atualizado
VBA == VB X CT]LP
VBA = VB X Crg
VBA = VB X CINFL
Moeda jaca
c _ ( B 1) » b 41 8 casas, Fator_varlac;ao
Moeda, 100 sem cambial
c c _ Moeda 8 casas, | Fator variacao
MOEDA MOEDA ™ poeday, sem | cambial
c (Mercadoria 1) y p 8 Fat .
=|l— — — casas, | Fator variacéo
CMERCADORIA MERCADORIA Mercadorlao 100 sem mercadoriag
+1
Z TJLP 568
_ K p \360 8 casas,
CT]LP CT]LP - U (1 + 100 X m) sem Fator TILP
Crr Férmula descrita na se¢ao “TR” 8 (;2?;?5’ Fator TR
c _ (130V B 1) L 8 casas, | Fator Ibovespa
IBOV BOV T\ 1BOV, 100 sem | Liquidagéo
INFL p 8 casas, ~
CINFL CINFL —_ (m - 1) X m + 1 Sem FatOI‘ |nf|aQaO
dcy
) . TJLP,  p \360 8 casas, |
X —
( 700 100) sem
) c % C 8 casas, |
MOEDA MERCADORIA sem
V] =VB X [(JFlux])—1] 2 casas Valor financeiro
4] V]=VBx({J—-1) sem ' | para troca de
V]=VBAX(J—1) juros
VCA=VB X JFlu X ]
VCA=VBXx]
VCA=VBXCx]J
VCA = VB X Cyoepa X Cyercaporia X J
vea VCA =VB X Cpoppa XJ 2 casas, | Valor da curva
VCA == VB X CMERCADORIA X] sem atuallzado
VCA == VB X CT]LP X]
VCA=VB X Cigoy X J
VCA == VB X CINFL X]
) JElu x ] 9 casas, |
CXx]J] com
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Parametro Férmula Arred. Descricao
Cvmoepa X Cymercaporia X J
Cmoepa X J
Cmercaporia X J
CryLpa X J
Crr X J
Cigov X ]
Cinpr X J
n
JFlu = H (1+ 7D x =)
JFlu k=1 100 8 casas, | Fator de Juros
I p com Flutuante
JFlu = 1_[ (1 + TSelici. x W)
k=1
1+ TDI, x —2— 16
- 108 casas, |-
o P
1+ TSelicy, 1(1)0 sem
TDI DI, 252 8 casas, | Taxa DI Over,
K TDIy = (m + 1) -1 com | expressa ao dia
TSelic ‘ Selicy, % 8 casas, | Taxa Selic,
K TSelic, = ( 100 1) -1 com | expressa ao dia
dup
[ . dute]dut
L2521 252
=|(1+22)
/ ( 100
_dcp
l360) 360
=|(1+3%
/ ( * 100
. N
] J= (1 + lfﬂ)%o 9 ((::?)?s, Fator de juros
100)
1360 X
=1+ (350
J 36000
_ PU
J PU,
IR
J = (FATJUR — 1) X (1+W>+1
(TJMI + S) X PZ IR
= X ( —) +1
3600(1)\] 100
LZk + PZde
raryur = [ (550 )
FATJUR = 9 casas, Fator de juros
S x PZdc com
36000
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Parametro

Férmula Arred. Descricao

LZ, + PZdc, S X PZdc

FATJUR = =500 T 36000

36000 ' 36000 '~ 36000 9 casas,
- L dub - detg com |-
l 252 l 360
(14—i§5> ,(14—559)
100 100

LZy + PZdc, S xPZdc (TJMI+ S) X PZ

2 PARAMETRO: DI

2.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

2.2 Célculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB

VB,

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado (quando contrato a termo com indice de
atualizac&o) com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

2.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ, = VB x [(JFlu, x J,)—1] ‘ parai=1, 2, ..., (n), onde:

VJ,

JFlu;

- Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Fator de Juros Flutuante resultante do produtdrio das taxas DI Over com uso de percentual

destacado, compreendidas entre a data de inicio do contrato ou pagamento do Gltimo
cupom ou ultimo reset, inclusive, até a data de atualizacéo, exclusive, calculado com
arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

JFlu; = H[1+TD||< X %j ,parai=1,2, ..., (n), onde:
k=1
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- N° total de taxas DI Over, sendo “n” um N° inteiro.

- Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

TDI k - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

1

DI 252
TDI =[ﬁ +lj252 —1|, parak =1, 2, ..., (n), onde:

DI K - Taxa DI Over divulgada pela B3, informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacbes:

1)

2)

3)

O fator resultante da expressao (1 + DI k X %j € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (14- TDI k X %} , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais e aplica-se o proximo
fator diario, assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

O fator resultante da expressao (JFIui x J; ) é considerado com arredondamento de 9 (nove)
casas decimais.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

a) Base 252:

J. = (1i—i ,parai=1, 2, ..., (n), onde:

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Gteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dUto - Total de dias Uteis contidos entre a data de inicio (ou do Gltimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, apurado na data de

registro (ou inicio da periodicidade do cupom), sendo dUto um NP inteiro.

dup - N° de dias Uteis entre a data de inicio (ou do Gltimo cupom ou do Gltimo reset), inclusive, e

a data de atualizagéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo dup um
N inteiro.
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dut - Total de dias Uteis contidos entre a data de inicio (ou Gltimo cupom ou do Ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)

novo(s), se houver, sendo dut um Ne inteiro.

Observacéo:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por |— i| < 100, ou seja, modulo de (-i) menor que

dut,

100. O fator original do cupom de juros [1 + LN b , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O célculo do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo (til devera ser calculado de
maneira similar a que este vencimento fosse primeiro dia Gtil subsequente (dia da liquidag&o)

b) Base 360:
dep
N Y
I; 360
J =1t — , parai=1, 2, ..., (n), onde:
100
i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 360 dias corridos, informada com 4

(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dCtO - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou do Gltimo cupom ou do ultimo
reset), inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, apurado na data de

registro (ou inicio da periodicidade do cupom), sendo dCto um N inteiro.

dcp - N° de dias corridos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do dltimo reset),

inclusive, e a data de atualizacéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dcp um N inteiro.

dct - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do dltimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)

novo(s), se houver, sendo dCt um Ne inteiro.

Observacéo:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por |— i| <100, ou seja, modulo de (-i) menor que

dcty

100. O fator original do cupom de juros [1 + e , seré considerado com 9 (nove) casas
0

decimais com arredondamento.

2) O célculo de juros com base 360, que tenha vencimento em dia ndo Gtil devera ser calculado
até o dia do vencimento e liquidado no primeiro dia Gtil subsequente.
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2.4 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacdo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacéo é calculado pelo N° de amortizacdes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagdo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

o a 100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.
n - N° de eventos de amortizacdo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacédo escolhida, o calculo do valor de amortizacédo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagéao do Tipo 00 Amortizagéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 0
VA, =VB, x 22 VA, =VBx 22
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBU - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR,;, =VB-VA,| parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR; -Valor base remanescente do contrato, apos a amortiza¢éo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.
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Apébs a amortizacdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
VB=VBR,;| parai=1, 2, ..., (n-1).
A Ultima amortizagao é calculada pela féormula: VA, = VB|, onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacéo
é calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual (ais) de
amortizagdo é (sao) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacédo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagéao do Tipo 00 Amortizagéo do Tipo 01
O valor de amortizacao é calculado sobre o valor o x
o . O valor de amortizacéo é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte . p )
. ) base — VB, de acordo com a seguinte formula:
formula:
%A. %A.
VA =VB, x — VA, =VBx—
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

%A, - Percentual de amortizacdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas
decimais.

2.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA,; = VB x JFlu, x J, ’ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, -\Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

JF|Ui - Fator de juros flutuante, calculado com arredondamento de 8 (nove) casas decimais.

JFI u; x J j - Fator resultante, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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3 PARAMETRO: PRE

3.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacéo: Diaria.

3.2 Célculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB = VBo , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado (quando contrato a termo com indice de
atualizacdo) com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela féormula VJ;, = VB x (Ji —1)‘, parai=1, 2, ..., (n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
a) Base 252:
dup
duto | dut
1. 252
J, =|1+t— ,parai=1,2, .., (n), onde:
100
i; - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Gteis, informada com 4 (quatro)

casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dUto - Total de dias Uteis contidos entre a data de inicio (ou do Gltimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, apurado na data de

registro (ou inicio da periodicidade do cupom), sendo dUto um N inteiro.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3 ’
[B] BRLCA CADERNO DE FORMULAS

dup

dut

SWAP

- N° de dias Uteis entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do Gltimo reset), inclusive, e
a data de atualizacéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo dup um
N inteiro.

- Total de dias Uteis contidos entre a data de inicio (ou Ultimo cupom ou do Gltimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dut um Ne inteiro.

Observacéo:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por |— i| <100, ou seja, moédulo de (-i) menor que

dut

100. O fator original do cupom de juros [1 + Lj 22 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O célculo do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo (til devera ser calculado de

dct,

dcp

dct

maneira similar a que este vencimento fosse primeiro dia Util subsequente (dia da liquidagao)

b) Base 360:

dep
dety | get
J 1+ i | i=1,2 (n), ond
L= T — , paral =1, 2, ..., (n), onde:
i 100 P

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 360 dias corridos, informada com 4
(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

- Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou do Gltimo cupom ou do ultimo
reset), inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, apurado na data de

registro (ou inicio da periodicidade do cupom), sendo dCto um N inteiro.

- N° de dias corridos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do Gltimo reset),

inclusive, e a data de atualizacéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dcp um N inteiro.

- Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou Ultimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dCt um Ne inteiro.

Observacéo:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por |— i| <100, ou seja, modulo de (-i) menor que

dct,
100. O fator original do cupom de juros [1 + LJ %0 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O calculo de juros com base 360, que tenha vencimento em dia nao util devera ser calculado

até o dia do vencimento e liquidado no primeiro dia util subsequente.
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3.4 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante

Amortizacado de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizagGes contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizacéo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

o a 100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.
n - N° de eventos de amortizacdo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacédo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagéao do Tipo 00 Amortizagéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 0
VA, =VB, x 22 VA, =VBx 2A
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizac¢éo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

O valor remanescente € calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR,;, =VB-VA,| parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR; -Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagéo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apébs a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
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VB=VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
A Ultima amortizagao é calculada pela féormula: VA, = VB|, onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacdo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagéo do Tipo 00 Amortizagcéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

S . O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

formula:
%A. %A,
VA =VB, x— VA, =VBx-—!
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizac¢éo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

3.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela féormula VCA,; =VB x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA,; -\Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
J

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

4 PARAMETRO: VCP

4.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacdo: Quando informado o PU pelos participantes.
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4.2 Célculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de
atualizacdo, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

4.3 Célculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortiza¢do, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ, = VB x (J, —1)\, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
PU, )
J, = ,parai=1,2, ..., (n), onde:
PU,
PU, - PU informado para a atualizagédo ou para a data de pagamento do evento i, com 8 (oito)
casas decimais.
PUO - PU informado na data de inicio ou do ultimo pagamento de cupom ou do Ultimo reset, com

8 (oito) casas decimais.

4.4 Célculo do Valor de Amortizacao (VAi)
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacé@o de percentual fixo em periodos uniformes.
O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizag6es contido no periodo compreendido

entre a data de inicio de pagamento de amortizagdo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

100%

%A =

, onde:
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- Percentual de amortizacado, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizacao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado

da seguinte forma:

Amortizagéo do Tipo 00

Amortizagéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0
VA, = VB, x 22
100

0
VA =VBx A
100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
VA,

arredondamento.

VB,

- Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

- Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB
arredondamento.

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR, =VB-VA,| parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagéo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

ApOs a amortizacao, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR;| parai=1, 2, ..., (n-1).

A Ultima amortizacao é calculada pela férmula: VA, =VB|, onde:

VA,
arredondamento.

- Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacao é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa n&o constante.
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Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

S . O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

formula:
%A. %A,
VA =VB, x — VA, =VBx-—!
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizac¢éo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

4.5 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela férmula VCA,; =VB x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, -\Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

4.6 Exclusivo para Taxas de Juros Internacionais Overnight - Calculo do

Accrual Diario da Taxa

Para as curvas VCP “SOFR”, as metodologias “Compounding” ou “Linear” que devem ser indicadas
no campo “Denominagao” do registro do Swap, conforme descrito no Manual de Operagdes de Swap,
devem ser calculadas conforme detalhado abaixo, levando em consideracéo as demais condicfes e
parametros do registro:

Compounding

Nesta metodologia calcula-se o Fator de Juros da Taxa do periodo compondo os fatores de juros
diarios da taxa compreendido entre a data inicial de composigdo da taxa (inclusive) e a data final
(inclusive). Para o accrual diario, deve considerar a quantidade de dias para qual a taxa é valida:

Fator de Juros daTaxa = [[V, [ 1+ (%)], parai=1,2, ..., (n), onde:

i - Taxa de juros overnight valida para a data de referéncia, expressa ao ano com 4 (quatro)
casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.
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N; - N° de dias corridos validos para a data de referéncia. Esta quantidade de dias corridos é
obtida pela diferenca entre o a data de referéncia atual da taxa e a proxima data de
referéncia valida para a taxa.

Linear

Nesta metodologia calcula-se o Fator de Juros da Taxa do Periodo somando diariamente a taxa (em
% ao dia) pelo periodo compreendido entre a data inicial de composicdo da taxa (inclusive) e a data
final (inclusive). Para o accrual diario, deve considerar a quantidade de dias para qual a taxa é valida:

Fator de Juros daTaxa == [, (i; x N;)/N¢, parai=1,2, ..., (n), onde:
2

i, - Taxa de juros overnight valida para a uaia de referéncia, expressa ao ano com 4 (quatro)
casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

N; - N° de dias corridos validos para a data de referéncia. Esta quantidade de dias corridos é
obtida pela diferenca entre o a data de referéncia atual da taxa e a préxima data de
referéncia valida para a taxa.

N, - N° de dias corridos totais validos para o periodo de composicao de taxa. Esta quantidade
de dias corridos entre fluxos.

4.7Exclusivo para as curvas ATR Componente Acucar e ATR Componente

Etanol

Para as curvas indicadas, a metodologia de célculo abaixo para a apuragéo do preco final é:
N

Componente (Agucar ou Etanol) = Z (Prego acumulado componente; X Peso %)
=1

Onde,

N - Numero de componentes do Aclcar ou Etanol utilizados para formagéo do preco do
componente Ac¢Ucar ou Etanol.

Preco acumulado componente; - refere-se ao preco liquido médio do KG do componente em
R$/KG por produto, acumulados até o més de vigéncia. Disponibilizado na circular
CONSECANA que divulga o preco médio do KG do ATR acumulado.

Peso %; - refere-se ao % do ATR do MIX de produgédo e de comercializagao para efeito do célculo do
preco final da safra de referéncia. Disponibilizado na circular CONSECANA que divulga as
curvas de comercializagdo praticadas na safra de referéncia.

5 PARAMETRO: US$ COMERCIAL

5.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacdo: Diaria.
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5.2 Calculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de
atualizacao, podendo o dia Util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

5.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C| onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do délar comercial com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizagdo e a data de inicio do contrato ou data do reset, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

U p
C= - —1|x +1 arai=1, 2, ..., (n), onde:
us, 100 P ")
USn - Valor do fechamento do délar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia Gtil anterior a data

de atualizacéo do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util
anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro
do contrato.

USO - Valor do fechamento do dolar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data

de inicio do contrato ou do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo
o dia util assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro

do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, USO assumira o valor do

dolar comercial informado pelos participantes no registro do contrato, com 4 (quatro) casas
decimais ou na data do atimo reset, com até 7 (sete casas decimais).

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
5.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizacéo.

Calculado pela férmula VI3, = VBA x (Ji —1)‘, parai=1, 2, ...,(n), onde:
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VJ, - Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Para Dolar dos EUA e Dolar Comercial Exponencial
Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
Com tratamento linear Com tratamento exponencial
. N
1=l1+ IXN 1-(1 i )360
36000 ~1*" 100
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.
N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou Gltimo cupom ou do ultimo reset), inclusive,

até a data de atualizac&o (ou proximo cupom), exclusive, sendo N um Ne inteiro.
Observando-se os seguintes limites, quando do uso de taxa negativa:

1) Com tratamento linear:

|— I x N| < 36000, médulo de (— I x N) menor que 36000.
2) Com tratamento exponencial:
|— i| <100, médulo de (i) menor que 100.

Observacdo: Nao é permitido o registro de contrato com reset, caso o tipo de juros seja com
tratamento exponencial.

Para Dolar dos EUA 30/360
‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
=1+ < : Fator Diari
Ji= 100 x Fator LaT’LO)

i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

., . 360x(Y2_Y1)+30x(M2_M1)+ (DZ_DI)
Fator Diario =

360
Y1 - € 0 ano, em nimero, do primeiro dia do periodo de célculo;
Y2 - € 0 ano, em nimero, do dia imediatamente posterior ao ultimo dia incluso no periodo de
calculo;
M1 - € 0 més, em numero, do primeiro dia do periodo de calculo;
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M2 - € 0 més, em numero, do dia imediatamente posterior ao Ultimo dia incluso no periodo de
calculo;
D1 - é o dia, em ndmero, do primeiro dia do periodo de calculo. Importante: se D1 = 31, mudar
para 30;
D2 - é o dia, em numero, imediatamente posterior ao Ultimo dia incluso no periodo de calculo.

Importante: se D2 =31, e D1 = 30 ou 31, entdo D2 = 30;

5.5 Célculo do Valor de Amortizacao (VAi)
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacé@o de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo € calculado pelo N° de amortiza¢gbes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizacao e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

o a 100%

YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacdo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.
n - N° de eventos de amortizacao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 0
VA, VB, x 12 x US: VA, =y x DA US:
100 us, 100 uUs,
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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us, - Valor do fechamento do délar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data
de atualizacéo do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1,
D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato.
USO - Valor do fechamento do délar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data

de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2
ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se

tratar de contrato com Cupom Limpo, USO assumira o valor do délar comercial informado
pelos participantes no registro do contrato, com 4 (quatro) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizacédo do Tipo 00 VBR; para amortizacédo do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizacdo do | O valor base remanescente para amortizacao do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:

%A j

0
VBR; =VB-| —x VB, HA j
100

VBR, =VB-| —— x VB
[100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR; -Valor base remanescente do contrato, ap6s a amortiza¢éo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
m X VB0 ou WXVB -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

Apos a amortizacéo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB =VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).

A (ltima amortizacao é calculada pela féormula: VA, = VBA|, onde:

VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa n&o constante.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:
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Amortizacao do Tipo 00

Amortizacao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0
VBR, = VB[ A
100

XVBoj

0
VBR, = VB | LA
100

X VBJ

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

%A,
decimais.
0 0
(ﬁXVBoj ou (ﬁxVB
100 100

- Percentual de amortizacé@o na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

5.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA, = VB x C x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, -\Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do délar comercial com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizagdo e a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

J

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

6 PARAMETRO: EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE OU EURO-WMR

6.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizagdo: Diaria.
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6.2 Calculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB

VB,

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizagéo), podendo o dia Util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

6.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C| onde:

VBA

EUR

EUR,

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred..

- Fator resultante da variagdo do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-
WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de atualizacdo e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

EUR 0
= T i=1,2, .. ;
(EURO ] 100 ,parai=1,2, .., (n), onde

- Valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de atualizac&@o do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia
escolhida no registro do contrato.

- Valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no

registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, EURO assumira o

valor do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] informado pelos
participantes no registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

- Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

6.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagdo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ, = VBA x (J, —1)‘, parai=1, 2,..., (n), onde:

VJ,

- Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
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Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
i, xN ,
J,=| 1+ ,parai=1,2, .., (n), onde:
36000

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou Gltimo cupom), inclusive, até a data de
atualizacdo (ou proximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

[-ixN| < 36000, médulo de (—ix N ') menor que 36000.

6.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacé@o de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizagBes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagao e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

o a 100%

YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacado, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.
n - N° de eventos de amortizacao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacéo do Tipo 00 Amortizagéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:
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0 EUR 9 EUR
VAi=VBOxﬁ>< L VAi=VB><ﬁ>< n
100 EUR, 100 EUR,

Parai=1, 2,..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

EUR, - valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de atualiza¢&@o do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro
do contrato.

EUR, - valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro

do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, EURO assumira o valor do
euro informado pelos participantes no registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortiza¢céo do Tipo 00 VBR; para amortiza¢cdo do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizacdo do | O valor base remanescente para amortizacao do
tipo 00 € calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:

%A j

0
VBR; =VB-| —x VB, HA j
100

VBR, =VB-| —— x VB
(100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR,; - Valor base remanescente do contrato, apos a amortiza¢éo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
m xVB, | ou m xVB | -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

ApOs a amortizacao, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
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VB=VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
A Ultima amortizagao é calculada pela formula: VA, = VBA| onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizagéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacdo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

s : O valor de amortizacéo é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

formula:
%A 0HA.
VBR, = VB —| 1 x VB, VBR, =VB-| ——i x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizacédo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
—X VB0 ou | —=xVB | -Os resultados destas expressdes sdo calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

6.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela féormula VCA, =VB x C x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, -Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variagcao do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-

WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de atualizacdo e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.
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- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

6.7Fonte de Consulta

EURO/COM.EUROPEIA = PTAX BRL/EUR Venda (BACEN — 978)
EURO-BCE = Paridade USD/EUR (BCE) x PTAX BRL/USD Venda (BACEN — 220)

EURO-WMR = Paridade USD/EUR (WMR — Close price) x PTAX BRL/USD Venda (BACEN
—220)

7 PARAMETRO: FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE OU FRANCO SUICO
WMR

7.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

7.2 Calculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB

VB,

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizagéo), podendo o dia Util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

7.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C’, onde:

VBA

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred..

- Fator resultante da variagdo do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO
BCE ou FRANCO SUICO WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de
atualizacao e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem
arredondamento.

CHF p
C= L1 |x— |+1 - .
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CHF,, - valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de atualizacdo do contrato, informado
com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia Util anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de
acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato.

CH Fo - Valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4
(quatro) casas decimais, podendo o dia Gtil assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, CH Fo assumird o valor do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO

SUICO BCE ou FRANCO SUICO WMR] informado pelos participantes no registro do
contrato, com 7 (sete) casas decimais.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

7.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortiza¢do, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ, = VBA x (J, —1)‘, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
J; - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
|
i, xN i
J,=| 1+ ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
36000
i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.
N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou Gltimo cupom), inclusive, até a data de

atualizac&o (ou proximo cupom), exclusive, sendo N um Ne inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

|— I x N| < 36000, médulo de (— i x N') menor que 36000.

7.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
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Amortizacado de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizag@es contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagdo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

on  100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.
n - N° de eventos de amortizagao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacédo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacdo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

%A CHF, VA, = VBx %A CHF,

VA, =VB, x
100 CHF, 100 CHF,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
CH Fn - Valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de atualizag&o do contrato, informado
com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato.

CH Fo - Valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4
(quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, CH Fo assumira o valor do franco suico (venda) informado pelos participantes no
registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:
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VBR; para amortizacédo do Tipo 00 VBR; para amortizacdo do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizacdo do | O valor base remanescente para amortizacdo do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
formula: formula:

%A j

0
VBR, =VB-| — x VB, Ala
100

VBR, =VB-| ——x VB
(100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, ap6s a amortizacao de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
m xVB, | ou m xVB | -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apos a amortizagéo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB =VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
A Ultima amortizacao é calculada pela férmula: VA, =VBA| onde:

VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizacéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

%A,

WA,
VBR, =VB - A
100

xVBO) VBRi:VB—(loo

X VBJ
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Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizacé@o na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
——x VB, | ou | —=xVB | -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

7.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA,; =VB xC x J,

,parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA,; -Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variagéo do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO
BCE ou FRANCO SUICO WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de
atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

7.7Fonte de Consulta

FRANCO SUICO BCE = PTAX BRL/USD Venda (BACEN - 220) / [Paridade CHF/EUR (BCE) /
Paridade USD/EUR (BCE)]

8 FRANCO SUICO WMR = PTAX BRL/USD VENDA (BACEN — 220) /
[PARIDADE CHF/EUR (WMR) / PARIDADE USD/EUR (WMR)]JPARAMETRO:
DEMAIS MOEDAS

8.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacao: Diéria.
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8.2 Calculo do Valor Base (VB)

Inicialmente calculado pela férmula VB= VBo , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizac¢éo), podendo o dia util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

8.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Inicialmente calculado pela formula VBA = VB x C‘, onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variacdo cambial escolhida, entre a data de atualizacé@o e a data de
inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

M P
C= - —1{x—|+1|| parai=1, 2, ..., (n), onde:
M, 100 P ")
M n - Valor do fechamento da moeda escolhida (taxa venda), podendo o dia Gtil anterior assumir

D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizacdo do contrato, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de casas decimais respectiva da
moeda escolhida (ver tabela a seguir).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (taxa venda), do dia util anterior a data de inicio

do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo da moeda escolhida (ver
tabela a seguir), podendo o dia Gtil assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom
Limpo, M o assumird o valor da cotacéo informada pelo participante no registro, com 7
(sete) casas decimais.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
Moeda utilizada N° de casas decimais
Délar, Franco Sui¢o ou Franco Suico 4 (quatro)
BCE
EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE .
. . 5 (cinco)
e Libra Esterlina
lene 6 (seis)
Peso Mexicano 7 (sete)
Outras cotacdes 4 (quatro)

8.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.
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Calculado pela formula VJ, = VBA x (J, —1)‘, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i.xN )
J. = 1+]| = ,parai=1,2, ..., (n), onde:
36000

i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou Gltimo cupom), inclusive, até a data de
atualizag&o (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um Ne inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

|— i x N| < 36000, médulo de (—ix N ) menor que 36000.

8.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante

Amortizacé@o de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo € calculado pelo N° de amortizagBes contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizacdo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

o a 100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacado, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.
n - N° de eventos de amortizacao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacdo do Tipo 00 Amortizacdo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte férmula:
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%A
—— X

M
VA, = VB, x "
100

M,

%A
—— X

VA, =VBx M,
100

M,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

M n - Valor do fechamento da moeda escolhida ( taxa venda), podendo o dia Gtil anterior assumir
D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizacdo do contrato, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de casas decimais respectiva da
moeda escolhida (ver tabela a seguir).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida ( taxa venda), do dia util anterior a data de inicio

do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo da moeda escolhida (ver
tabela a seguir), podendo o dia atil assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, M o assumira o valor da cotagdo informada pelo participante no registro, com 7

(sete) casas decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Ddlar, Franco Suico ou Franco
Suico BCE 4 (quatro)
EURO/COM.EUROPEIA, EURO- 5 (cinco)
BCE e Libra Esterlina
lene 6 (seis)
Peso Mexicano 7 (sete)
Outras cotacdes 4 (quatro)

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizacédo do Tipo 00

VBR; para amortizacédo do Tipo 01

O valor base remanescente para amortizacdo do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte
formula:

O valor base remanescente para amortiza¢do do
tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
formula:

0,
VBR, :VB—(ﬁxvsoj
100

0
VBR, =VB - ﬁ><VB
100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
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VBR, -Valor base remanescente do contrato, apos a amortiza¢éo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
m xVB, | ou m xVB | -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apos a amortizacéo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
A (ltima amortizacao é calculada pela férmula: VA, = VBA| onde:

VA, - Valorfinanceiro da n-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBA - Vvalor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacédo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizacéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o célculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

s : O valor de amortizacéo é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

formula:
%A, %A.
VBR, = VB —| o3 x VB, VBR, =VB | —i x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
(0— X VBOJ ou (O—XVB j -Os resultados destas expressées séo calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION




3 A €
[B] BRLCA CADERNO DE FORMULAS

SWAP

8.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA,;, =VB xC x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA,; -Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variacdo da moeda utilizada com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (0ito) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

9 PARAMETRO: LIBOR

9.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

9.2 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB = VBo , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou novo valor base alterado ap6s o ultimo reset

ou calculado (quando contrato a termo com indice de atualizacao), com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

9.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Inicialmente calculado pela férmula VBA = VB x C‘, onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variacdo cambial escolhida, entre a data de atualizacéo e a data de
inicio do contrato ou do Ultimo reset, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem
arredondamento.
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M;
C=—-|parai=1,2, .., (n), onde:
I\/IO
M, - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), podendo o dia util

anterior assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizacdo do contrato, de acordo com
a data de referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de casas decimais
respectiva da moeda escolhida (ver tabela a seguir).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia Gtil anterior a

data de inicio do contrato ou do Ultimo reset, informado com o N° de casas decimais
respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir). Quando se tratar de contrato com

Cupom Limpo, M o assumira o valor da cotacéo informada pelo participante no registro,
com 7 (sete) casas decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Délar, Franco Sui¢o ou Franco 4 (quatro)
Suico BCE q

EURO/COM.EUROPEIA, EURO-

BCE e Libra Esterlina 5 (cinco)
lene 6 (seis)
Outras cotacdes 4 (quatro)

9.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizag&o, caso ha
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ;, = VBA x (Ji —1)‘, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

‘]i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

IR
J, = {(FATJURi —1)><(1+ﬁﬂ+1, parai=1, 2, ..., (n), onde:

FATJUR ; - Fator de juros no evento i, calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.

a) Célculo do FATJUR guando o prazo da Taxa Libor for menor que 0 prazo do Cupom:

N
eATIR, <[ Lz, xPzde, )|, SxPzdc,
2\ 36000 36000

parak =1, 2, ..., (n).
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Calculo do FATJUR quando o prazo da Taxa Libor for maior ou igual gue o prazo do
Cupom:

LZ, xPZ PZdc,
FATJURi:[  xPZde, | Sx dc'+1j,

+
36000 36000

parak =1, 2, ..., (i), onde:

LZk - Taxa Libor da data de referéncia (D, D-1, D-2 ou D-3) escolhida (PTAX800 — opgao 08) ‘no

registro do contrato (ou o valor do “limite inferior”, se definido, caso este seja maior que a
Libor, ou o valor do “limite superior”, se definido, caso este seja menor que a Libor), utilizada
na constituicdo do FATJUR para o pagamento do cupom no evento i, aplicada no periodo
compreendido entre a data de inicio do contrato, Ultimo evento ou término de vigéncia da
Gltima Libor utilizada (o que ocorrer por ultimo), inclusive, e a data do préximo evento ou
final de vigéncia da Libor (o que ocorrer primeiro), exclusive, informada com 5 (cinco) casas
decimais.

PZdc, - Prazoem dias corridos entre a data de inicio do periodo de aplicagédo da taxa de indice k e

a data de calculo, a data do evento de indice i ou o fim do periodo k, 0 que ocorrer primeiro,
sendo PZdc, um N¢inteiro.

- Taxa de juros, expressa ao ano de 360 dias, a ser aplicada a todos os cupons do fluxo,
informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

PZdc, - Prazoem dias corridos entre a data de inicio do periodo de indice i e a data de calculo ou

1)

2)

3)

4)

a data do proximo evento, o que ocorrer primeiro, sendo PZdc, um N° inteiro.

- Taxa do Imposto de Renda, referente a despesas sobre a remessa de juros, informada
com 5 (cinco) casas decimais.

Observacbes:
SxPZdc, LZ, xPZdc, LZ, xPZdc,
36000 ° 36000 © 36000

arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

As expressdes séo consideradas com

IR
O fator resultante da multiplicacéo de (FATJUR ; —1) por (1+ MJ também é considerado com

arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
Sobre as datas de referéncia (D, D-1, D-2 e D-3), € importante ressaltar que:

a) Quando a data de referéncia para captura e utilizagado da taxa Libor for igual a “D”, o Médulo
utilizara a data “D” do evento e esta data pode ser definida para dia Gtil ou nao util;

b) Quando a data de referéncia para captura e utilizacéo da taxa Libor for igual “D-1, D-2 e D-
3”, essa contagem de dias sera sempre computada em dias uteis, mesmo que o ponto de
partida para contagem (“D”) seja nao util.

Regra de captura/utilizacdo de taxas Libor quando a data escolhida for feriado Nacional, quando
ndo ha cadastramento (pela B3) de cotacdes da Libor, ou data em que as taxas ndo sejam
divulgadas (feriados londrinos, p. ex.):

N&o ha cadastramento de cotacdes de taxas Libor em feriados nacionais e ndo ha divulgacéo das
referidas taxas em feriados Londrinos. Caso o evento de pagamento de juros ou troca de taxas
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por fim de vigéncia ocorra em datas em que nado haja cotacdo pelos motivos acima descritos, o
sistema utilizara a taxa do primeiro dia util anterior disponivel.

5) Quando a Taxa Libor a ser aplicada num periodo for de data anterior ou posterior a data de inicio
da apropriacado deste periodo, esta deve ser aplicada para o prazo entre a data de inicio deste
periodo até a data de fim do periodo ou a data do evento de indice i, 0 que ocorrer primeiro.

6) O calculo do pagamento do cupom podera ser realizado de varias formas:

a) Prazo da Libor igual ao prazo das trocas de cupons utilizando-se a Libor do respectivo
prazo. Exemplo: pagamentos de cupons de 6 em 6 meses, utilizando-se a Libor de 6 meses
para o calculo.

b) Prazo da Libor diferente dos prazos dos eventos das trocas de cupons:

b.1) Prazo da Libor menor do que o prazo das trocas de cupons. Exemplo: pagamentos de
cupons a cada 6 meses utilizando-se a Libor de 3 meses. Neste caso, 0 cupom sera
calculado pela composi¢do da Libor de 3 meses referente ao inicio do periodo e de outra
Libor também de 3 meses referente a segunda parte do periodo de 6 meses.

b.2) Prazo da Libor maior do que o prazo das trocas de cupons. Exemplo: pagamentos a cada
3 meses, utilizando-se a Libor de 6 ou 12 meses. Neste caso, basta efetuar o pro-rata das
taxas para o respectivo periodo da troca de cupons.

7) O sistema oferece ao participante a possibilidade do contrato ser atualizado por uma cotacéo de
libor anterior a data de inicio do contrato (“libor decorrida”).

a) Fluxo constante
a.l) Periodicidade da Libor maior ou igual a periodicidade de pagamento de juros:

O participante informara na tela de registro do contrato a primeira data do
fluxo, a partir da qual, dependendo da periodicidade do fluxo e da periodicidade
da libor utilizada, o sistema calculara automaticamente a data do ultimo
pagamento de juros para capturar a cotacdo a ser utilizada.

Exemplo:

e Data de registro e inicio do contrato: 15/09/2005.

e Periodicidade do fluxo de pagamento de juros: a cada um més.
e Pagamento de juros a partir de: 28/04/2004.

e Data do ultimo pagamento de juros: 28/08/2005.

e Data do proximo pagamento de juros: 28/09/2005.

Seja a Libor mensal, trimestral, semestral ou anual, o sistema utilizara a libor de
28/08/2005 para apurar os juros entre 15/09/2005 (data de inicio do contrato) até
28/09/2005 (data do primeiro pagamento de juros pelo sistema).

a.2) Periodicidade da Libor menor que a periodicidade de pagamento de juros:

O participante também informara na tela de registro do contrato a primeira
data do fluxo, a partir da qual, dependendo da periodicidade do fluxo e da
periodicidade da libor utilizada, o sistema calculara automaticamente a data da
cotacgdo anterior, mais proxima, a ser utilizada.

Exemplo:

e Data de registro e inicio do contrato: 15/09/2005.

e Periodicidade do fluxo de pagamento de juros: a cada 15 meses.
e Pagamento de juros a partir de 28/01/2004.

e Data do ultimo pagamento de juros: 28/04/2005.

e Data do préximo pagamento de juros: 28/07/2006.
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Periodicidade da Libor Ultima Libor a ser utilizada®
Mensal 28/08/2005
Trimestral 28/07/2005
Semestral 28/04/2005
Anual 28/04/2005

(*) Caindo esta data em dia néo Util, o sistema utilizara a cotacéo obtida
conforme descrito anteriormente no item 3 das Observacdes (pagina
24).

O sistema utilizara a cotac@o da data mais préxima para apurar 0s juros entre
15/09/2005 (data de inicio do contrato) e o fim de vigéncia da taxa, e assim
sucessivamente até 28/07/2006 (data do primeiro pagamento de juros pelo
sistema).

b) Fluxo ndo constante

O sistema também efetuara automaticamente o calculo para achar a data da libor
a ser utilizada. Como o participante informara a data do Gltimo pagamento de
juros natela de registro do fluxo, sera seguida a sistematica descrita nos itens
a.l e a.2 acima para captura da Libor.

9.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacé@o de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortiza¢gBes contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizacdo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

o A 100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.
n - N° de eventos de amortizagao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:
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0 _ 0 _
VAi:VBOwE%xﬁﬂ- VAi:VBxééxhﬁ_

M, 100 M,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

M, - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a
data de atualizag&o do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo,
conforme a moeda escolhida (ver tabela pagina 23).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a

data de inicio do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo, conforme a
moeda escolhida (ver tabela pagina 23). Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo ,

M o assumira o valor da cotagé&o informada pelo participante no registro, com 7(sete)
casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizacédo do Tipo 00 VBR; para amortizacédo do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizacdo do | O valor base remanescente para amortiza¢do do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:

%A )

0,
VBR, =VB-| —— x VB, Ala
100

VBR, =VB-| —— x VB
(100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR,; -Valor base remanescente do contrato, apos a amortiza¢éo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
—X VB0 ou | —=xVB | -Os resultados destas expressoes sdo calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

ApOs a amortizacao, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
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A Ultima amortizagao é calculada pela formula: VA, = VBA| onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arred.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizagéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacdo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

o . O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

formula:
%A 0A.
VBR, = VB —| 1 x VB, VBR, =VB -| ——i x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizacdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
ﬁ X VB0 ou mx VB | -Os resultados destas expressodes sdo calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

9.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA,; = VB xC x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA,; -\Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variagéo do dolar comercial com o uso de percentual destacado, entre
a data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (0ito) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
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C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

10 PARAMETRO: MERCADORIAS

10.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizagdo: Diéria.

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado ap0s o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizacao,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

10.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB X C, ;.1 XC ercadoria | onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

CMoeda - Fator resultante da variacdo cambial da moeda, entre a data de atualizag&o e a data de

inicio do contrato ou data do Ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

- Fator resultante da variacdo do pre¢o de ajuste ou fechamento da mercadoria, entre a data
de atualizagdo e a data de inicio do contrato ou data do ultimo reset, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

Crioeda = Moeda, , onde:
Moeda,

Moedan - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data de

atualizacao do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util anterior
assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato.

*

MOEdaO - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Util anterior a data de

inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo
o dia (til assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do

contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, MOEdao assumira o valor da
moeda informado pelo participante.
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C .+ Spread
C Mercadoria = Mercadorian o - 1 X (LJ + l
- . C Mereadoria () 100

CMercadorian - Preco de Fechamento ou de Pre¢o de Ajuste da Mercadoria do dia Gtil anterior a data de

atualizacao do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util anterior
assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do
contrato. *

,onde:

CMercadoriao - Preco de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria, do dia (til anterior a data de

inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo
o dia util assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro

do contrato. Quando se tratar de contrato com Cotacéo Inicial, CMercadoriaO assumira o preco

informado pelo participante no registro do contrato ou na data do dltimo reset, com até 04
(quatro) casas decimais.

Spread — Valor a ser somado ou subtraido no célculo da cotagéo final da mercadoria para fins de
liquidacdo. Podendo ser positivo ou negativo com até 6 inteiros e 4 decimais.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

CMoedaXCMercadoria - fator apurado com oito casas decimais, sem arredondamento.

10.3 Célculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizacdo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VJ;, = VBA x (Ji —1)‘, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i, xN _
J,=| 1+| ——— ||| parai=1, 2, ..., (n), onde:
36000

i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou Gltimo cupom), inclusive, até a data de
atualizac&o (ou proximo cupom), exclusive, sendo N um Ne inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

|— I X N| < 36000, médulo de (— i x N') menor que 36000.

10.4 Célculo do Valor de Amortizacéo (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
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Amortizacdo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacéo é calculado pelo N° de amortizaces contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizacéo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

o a 100%
YA = , onde:

%A - Percentual de amortizacdo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizacao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizac&o pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

%A x Moedan % CMercadorian VA| — VBX %A % Moedan % CMercadorian

VA, = VB, x
100 Moeda() CMercadoriao 100 Moedao CMercadoria 0

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizac¢&o, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice

de atualizac¢éo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Moedan - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data de

atualizacao do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util anterior
assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato. *

Moedao - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Uutil anterior a data de

inicio do contrato ou data do Gltimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o
dia atil assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do

contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, Moedao assumira o valor da moeda
informado pelo participante.

C .

Mercadorian _ preco de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria do dia Gtil anterior a data de
atualizacao do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util anterior
assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato. *

C

Mercadoria0 - preco de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria, do dia util anterior a data de
inicio do contrato ou data do dltimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o
dia atil assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do
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Mercadoria0 - assumira o preco

informado pelo participante no registro do contrato ou na data do Ultimo reset, com até 04 (quatro)

casas decimais.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo n&o constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizagéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa nédo constante o(s) percentual (ais) de amortizacéo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado

da seguinte forma:

Amortizagcéo do Tipo 00

Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

WA
VBR, VB[ A
100

xVBoj

YA,
VBR, = VB | A
100

X VBJ

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

%A,
decimais.

100

- Percentual de amortizacdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

(%A x VBoj ou (ng < VB ] -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

10.5

Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA. =VBX (CMoedaXCMemadoriaX Ji) ‘ onde:

VCAi - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

CMoeda - Fator resultante da variacdo cambial da moeda, entre a data de atualizacdo e a data de
inicio do contrato ou data do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

CMercadoria - Fator resultante da variacdo do preco de fechamento ou preco de ajuste da
mercadoria, entre a data de atualizacdo e a data de inicio do contrato ou data do Ultimo reset,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CMoedaXCMercadoriaX ‘]i) - Produto resultante dos fatores sera apurado com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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Observacéo: * Sobre o fixing da Moeda e da Mercadoria: o sistema ir4 considerar a opcao escolhida
no campo “Data Cotacdo para Ajuste” no momento do registro para a captura da cotagdo da moeda e
da mercadoria.

11 PARAMETRO: OURO (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

11.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizagdo: Diaria.

11.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo calculado, quando

contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

11.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela férmula VBA=VBxC ‘ onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do Ouro BM&F com o uso de percentual destacado, entre a
data de atualizacéo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

AU
C= ~1 1) | onde:
AU, 100
AU - Valor do fechamento do Ouro BM&F, do dia util anterior a data de atualizacéo do contrato,

informado com 4 (quatro) casas decimais.

AUo - Valor do fechamento do Ouro BM&F do dia (til anterior a data de inicio do contrato
informado com 4 (quatro) casas decimais.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
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11.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)
Calculado pela formula VJ = VBA x(J —1) ‘ onde:
VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano de 360 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas
decimais, podendo ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato ou data do ultimo reset inclusive, até a data de
atualizagao, exclusive, sendo “N” um N° inteiro.

Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

|-1X N| < 36000 ‘ maodulo de (-i x N ) menor que 36000.

115 Célculo do Valor da Curva Atualizada (VCA)

Calculado pela féormula VCA = VB x (C xJ) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do Ouro BM&F com o uso de percentual destacado, entre a
data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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12 PARAMETRO: TAXA DE JUROS MERCADO INTERNACIONAL - TJMI

12.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacéo: Diaria.

12.2 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB = VBo , onde:

VB

VB,

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o Ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de
atualizacdo, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

12.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C| onde:

VBA
VB

C

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Fator resultante da variacdo cambial escolhida, entre a data de atualizacé@o e a data de
inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

C=—=+| parai=1, 2, ..., (n), onde:

- Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a

data de atualiza¢c&o do contrato, capturado/informado com o N° de casas decimais
respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir).

- Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a

data de inicio do contrato ou do ultimo reset, capturado/informado com o N° de casas
decimais respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir). Quando se tratar de contrato

com Cupom Limpo, M o assumiré o valor da cotacéo informada pelo participante no
registro do contrato ou no ultimo reset, com 7(sete) casas decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Ddlar, Franco Suico ou Franco
Suico BCE 4 (quatro)

EURO/COM.EUROPEIA, EURO-

BCE e Libra Esterlina 5 (cinco)
lene 6 (seis)
Outras cotagdes 4 (quatro)
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12.4 Célculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagcéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizacao.

Calculado pela formula VJ, = VBA x (J, —1)\, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VI,

- Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

TIMI, )xPZ.
J, =K( J '+S')X 'jx(lqt%ﬂntl,parai:l, 2, ..., (n), onde:

36000

TJIMI, - Taxade Juros Mercado Internacional expressa em 360 dias, informada com 4 (quatro)

casas decimais, utilizada para atualiza¢do do contrato entre a data de inicio e data de
vencimento, ou para o pagamento do cupom, ou o valor do “limite inferior”, se definido, caso
este seja maior que a taxa, ou o valor do “limite superior”, se definido, caso este seja menor
que a Taxa de Juros Mercado Internacional.

S, - Taxa informada na definicdo da curva no campo “Juros/Spread” para o cupom atual,
informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

PZ. - Prazo em N° de dias corridos, no periodo compreendido entre a data de inicio, de

pagamento do ultimo cupom ou do Ultimo reset, inclusive, e a data de atualizagéo, exclusive,
sendo PZ, um N¢ inteiro.

IR - Taxa do Imposto de Renda, referente a despesas sobre a remessa de juros, informada
com 5 (cinco) casas decimais.

Observacbes:
(TIMI, +S,)xPZ,
36000

1) A expresséao [ j é considerada com arredondamento de 9 (nove) casas

decimais.

o ((Tam1, +8,)xPZ, ( IRJ .
2) O fator resultante da multiplicacéo de por 1+ — | também é
36000 100

considerado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

12.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAI)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizacédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizagGes contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizagdo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:
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SWAP
o a 100%
YA = , onde:
%A - Percentual de amortizacédo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.
n - N° de eventos de amortizagao contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagcéo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 M. 0 M.
VAi=VBOxﬁx—' VAi:VBxﬁx—'
100 M, 100 M,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

M, - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a
data de atualizag&o do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo.

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a

data de inicio do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo, conforme a
moeda escolhida (ver tabela pagina 31). Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo,

M o assumird o valor da cotacdo informada pelo participante no registro, com 7(sete) casas
decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBRi para amortizacédo do Tipo 00 VBR; para amortizacado do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizacdo do | O valor base remanescente para amortizacdo do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
formula: formula:
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SWAP

VBR; para amortiza¢c&o do Tipo 00 VBR; para amortizacéo do Tipo 01

%A j

0
VBRi:VB—[———xVBO Ala j
100

VBR, =VB-| —— x VB
[100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, ap6s a amortizacao de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
m X VB0 ou mx VB | -Os resultados destas expressodes sdo calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

Apos a amortizacéo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB =VBR,| parai=1, 2, ..., (n-1).
A Ultima amortizago é calculada pela formula: VA, = VBA| onde:

VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagédo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacéo &
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual (ais) de amortizagdo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa n&do constante.

Dependendo do tipo de amortizacéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacdo do Tipo 00 Amortizacéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

o : O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte férmula:

formula:
%A, %A,
VBR, = VB —| 1 x VB, VBR, =VB-| ——1 x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.
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%A %A
——x VB, | ou | —xVB | -Os resultados destas expressdes s&o calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

12.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela féormula VCA,; = VB x C x J, ‘ parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA,; -Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do délar comercial com o uso de percentual destacado,
entre a data de atualiza¢&o e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

13 PARAMETRO: SELIC (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

13.1 Critério de Atualizacéo

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

13.2 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela férmula VB = VBo , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do calculado, quando contrato a
termo com indice de atualizacdo, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

13.3 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula VJ = VB x [(JFlu x J)—1] ’ onde:
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A
VB
JFlu

n

p
TSe

Sel

SWAP

- Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredo.

- Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

— Fator de Juros Flutuante Resultante do produtdrio das taxas Selic com uso de percentual
destacado, compreendidas entre a data de inicio do contrato até a data de atualizacao,
exclusive, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

n

JFlu = H[l-l— TSG“Ck X %} ,para k=1, 2, ..., n, onde:

k=1

- N° total de taxas Selic, sendo “n” um N° inteiro.

- Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

||Ck - Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

TSelic, = (nggk

252
+ —1| para k=1, 2, ..., n, onde:

iCk - Taxa Selic divulgada pelo Bacen, informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacdes:

O fator resultante da expressao (1 + TSeIick X %) é considerado com 16 (dezesseis) casas

1)
sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (l + TSG|ICk X ﬁ , sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais e aplica-se o proximo fator
diario, assim por diante até o tltimo fator diario considerado.

3) Uma vez os fatores diarios estando acumulados como descrito acima, considera-se o fator
resultante C com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

4) O fator resultante da expresséo (JFlu x J) é considerado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
ENLCI T
j 1+ 1 252
= r— , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

dUto - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de registro,

sendo U, um Ne inteiro.
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dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dup um N inteiro.
dut - Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s), se

houver, sendo dut um Ne inteiro.
Observacdes:
L (Ui
1) O fator original do cupom de juros [1 + L) 2 sera considerado com 9 (nove) casas decimais
100

com arredondamento.

2) O limite do valor de taxa negativa € definido por |-i| < 100, mddulo de (-i) menor que 100.

134 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula VCA = VB x J, ‘ onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredo.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Jg =JFlu xJ | onde:

Jr - Fator resultante do produto dos fatores de Juros Flutuante e Fixo, apurado com
arredondamento de 9 (hove) casas decimais, ambos definidos anteriormente.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

14 PARAMETRO: TJLP (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

14.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

14.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB = VBo , onde:

VB - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado, quando
contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

14.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela féormula VBA=VBxC ‘ onde:
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VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
C - Fator resultante do produtério das TJLP's, divulgadas para o periodo de atualizacéo, do

contrato com o percentual destacado, entre a data de atualizagdo e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

dey

n( TILP,  p e
C= 1+ Kox — de:k=1,...
H[ 100 100) onae = Sl

TJLP,... TILP, - Taxas de juros de longo prazo (TJLP’s) vigentes no periodo do contrato.
p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

dc, - N° de dias corridos entre a data de inicio do contrato e uma das seguintes datas: data de
atualizacao do contrato, data de término de vigéncia da TJLP1 ou data de vencimento do
contrato, 0 que ocorrer primeiro.

dc, - N° de dias corridos entre a data de inicio de vigéncia da TIJLP«x e uma das seguintes datas:

data de atualizac¢éo do contrato, data de término de vigéncia da TILP« ou data de
vencimento do contrato, 0 que ocorrer primeiro.

n - N° total de TJLP’s consideradas durante a vigéncia do contrato.

Observacoes:

O fator C é resultante de um processo de acumulagdo de fatores, que seguem 0s seguintes critérios:

)

TILP, p

X

100 100

(oito) casas decimais, sem arredondamento. Caso nédo seja utilizada mais nenhuma TJLP este serd o
préprio fator resultante.

360
O fator resultante da expressao (1 + J , referente a primeira TILP considerado com 8

No caso do fator “C” utilizar mais de uma TJLP, o fator resultante descrito acima é multiplicado pela
dcy

TILP, p
X —
100 100
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

360
expressao (1+ j considerada sem arredondamento. O resultado deste produto é

Cada fator incluido no produtério, gera um novo fator intermediario que é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, repetindo-se este processo a cada TJLP utilizada no célculo
do fator “C”.

14.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula VJ = VBA x (J -1)], onde:

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
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N
J=|1 —i %
100 , onde:

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano de 360 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

- N° de dias corridos do inicio do contrato até a data de atualizagdo, sendo “N” um N° inteiro.

14.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela férmula VCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA

VB
C

J

(CxJ)

- Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

- Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

- Fator resultante do produtério das TJLP's, divulgadas para o periodo de atualizacdo, do
contrato com o percentual destacado, entre a data de atualizagao e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

- Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arred.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

15 PARAMETRO: TR (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

15.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizagdo: Diéria.

15.2 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB
VB,

- Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

- Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado, quando
contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

15.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA=VBxC , onde:

VBA

- Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3 ’
[B] BRLCA CADERNO DE FORMULAS

SWAP

VB - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante do produtério das TR’s divulgadas para o periodo de atualizagdo do
contrato, com o percentual destacado, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arred.

1° Caso — Atualizacao entre a data de inicio do contrato e a primeira data base

dupTRo

C= 1+&><L ey
100 100

2° Caso — Atualizacdo nas datas base

duprg,

du n
C= 1+TRO R xH 1+TRk P condek=1,2,...n
100 100 Kk 100 100

3° Caso — Atualizacdo entre datas base

dupTRo dupTRk

TR dutrg, n TR dut_
C= 1+—°><L t XH l+—k><L . ,ondek=1,2,....n
100 100 K 100 100

Onde:
n - N° total de TR’s consideradas durante a vigéncia do contrato, sendo n um N° inteiro.
p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

TRO - Taxa Referencial da data do inicio do contrato ou TR Escolhida, divulgada pelo BACEN,
informado com 4 (quatro) casas decimais.

Observacdo: TR Escolhida — caso a data de inicio do contrato ndo coincida com a data base, a TR
a ser utilizada para atualizacdo do contrato entre a data inicial e a primeira data base,
podera ser escolhida desde que a mesma esteja dentro do seguinte dominio: “O dia
coincidente com a ultima data base, inclusive, anterior a data de inicio do contrato, e o
dia anterior ao do efetivo inicio do contrato, inclusive” (Comunicado SPR 001/97).

TR, - Taxa Referencial das datas base divulgadas pelo BACEN, para o periodo de vigéncia do

contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

dupTR , - N° de dias Uteis entre o inicio do contrato e primeira data base.

dutTR , - N° total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR 0-
dupTR o Ne de dias Uteis entre a data de atualizacdo do contrato e a data base anterior.

dutTR - N° total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR, .

k

Observacdes:
1) Datas base sdo as datas entre o inicio do contrato, exclusive, e o vencimento do contrato,

inclusive, que apresentam o dia igual ao dia da data de vencimento.
2) O fator C é resultante do seguinte critério de arredondamento:
» Caso em que o calculo do fator “C” utiliza somente uma TR:

duprg,

P

TRO dutrg, . . . .
C=|1+ X ﬁ , sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

100
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>

Calc

J

dut,

dup

dut

SWAP

Caso em que o calculo do fator “C” utiliza mais de uma TR

duprgg

100~ 100

referente a primeira TR, descrita anteriormente, sera considerada como fator intermediario para
dupqg,

o 5 TRl p dutrg,
ser multiplicado pela expressdo |1+ —x —— , referente a segunda TR, sendo o

100 100
resultado considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

. . . , ~ TRO p dUtTRo
A partir da segunda TR utilizada no célculo do fator “C”, a expressdo | 1+ ——x ,

Caso o calculo de “C” utilize outra TR, este ultimo resultado sera considerado como um novo
duprg,

TR dutrg,
fator intermediario que sera multiplicado pela expressao (1+ 106 X %j ) da nova TRk,

sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred, repetindo-se este
processo a cada TR utilizada no calculo do fator “C”.

15.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

ulado pela formula VJ = VBA x (J-1)|, onde:

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

an
duty | qut

] 1 i 252
100 , onde:

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

- Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de registro,
sendo U, um Ne inteiro.

- N° de dias uteis para o periodo de atualizacdo, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dup um Ne inteiro.

- Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dut um Ne inteiro.

Observacéo:

dut,

O fator original do cupom de juros (1 +— 202 , sera considerado com arredondamento de 9 (nove)
10

casas decimais.
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15.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela féormula VCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante do produtério das TR’'s divulgadas para o periodo de atualizacdo do
contrato, com o percentual destacado, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

16 PARAMETRO: IBOVESPA DE LIQUIDACAO (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL)

16.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizag&o: Diéria.

16.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado, quando

contrato a termo com indice de atualizacéo, podendo o dia util anterior assumir somente D-1,
com 2 (duas) casas decimais sem arred.

16.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela férmula VBA=VBxC ’ onde:

VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variacdo do Ibovespa de Liquidacdo com o uso do percentual destacado,

entre a data de atualizacéo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arred.
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IBVL D
C= T—1|x—|+1 :
(IBVLO j 100) " |} oM

|BV|-n - Valor do Ibovespa de Liquidagédo do dia util anterior a data de atualizagcdo do contrato, sem
decimais.

|BVL0 - Valor do Ibovespa de Liquidag&o do dia Util anterior a data de inicio do contrato, sem
decimais.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

16.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula VJ = VBA x(J —1))‘, onde:

VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
ENLEIE T
j 1 I 252
= +— , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dUto - Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de registro,
sendo OUt, um Ne inteiro.

dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dup um Ne inteiro.

dut - Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dut um Ne inteiro.

Observacbes:

dut,
i ) 252
. O fator original do cupom de juros (1 + mj , sera considerado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento.
. O limite do uso de taxa negativa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.
. Nao é permitido registro de contrato com reset para o parametro lbovespa de Liquidagéo.
. Nao é permitida a utilizagdo do parametro Ibovespa de Liquidagao para a corregao do Valor

Base entre a data de registro e a data de inicio do contrato, quando registrado a Termo.
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16.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela féormula VCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do Ibovespa de Liquidacdo, com o percentual destacado, entre a
data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

16.6 Funcionalidades

Séo aplicaveis ao parametro Ibovespa de Liquidacao as seguintes funcionalidades ou modalidades:

e Utilizacao de limitador como “Fator arbitrado”. N&o é permitida a utilizagéo de limitador
“Terceira Curva”.
e Opcdao de Arrependimento.
e Utilizacdo de Barreiras:
v" Knock In
v" Knock Out
v" Knock In-Out

Definicdo do “Trigger” do pardmetro Ibovespa de Liquidacao:
Grandeza — Valor (cotacdo) do Ibovespa de Liquidagéo de D-1

Forma de verificagdo — Diéria ou Final
Prémio

17 PARAMETROS: IPCA, IGP-DI, IGP-M E INPC (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL)

17.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizacao: Mensal, na(s) data(s) de aniversario. Define-se data de aniversario
como sendo o dia da data do vencimento em cada més, portanto, a Data de Atualizacdo da curva
IPCA sera a Data de Aniversario mensal do contrato

Prazo Minimo: O contrato devera apresentar, no minimo, 22 (vinte e dois) dias Uteis entre a Data de
Inicio e da Data de Vencimento.

Parametros atualizados: Na periodicidade definida acima, sao atualizados os campos da “Consulta

de Caracteristica do Swap” da curva IPCA, sendo eles: Data Atualizacdo, Fator de Juros, Fator de
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Correcao, Valor Juros, Diferenca Juros, Valor Amortizacdo, Diferenca Amortizacdo, Valor da Curva

Atualizado e Diferenca da Curva.

17.2 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB
VB,

- Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado, quando

contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

17.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela férmula VBA=VBx C ‘ onde:

VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB
C

NI

NI,

- Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

- Fator resultante da variacdo do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC, com o percentual destacado,
entre o més imediatamente anterior ao més de atualizag&o (Nln) e o Namero-indice Inicial (Nlo),
calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

C= (Nln - jXL +1]| onde:

- Valor do N° indice do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC, do més imediatamente anterior ao més
de atualizac¢&@o do contrato (M-1).
Caso o indice nédo tenha sido divulgado até o dia anterior a data de aniversario, seré utilizado

0 numero-indice de M-2. Ou seja, sera utilizado o numero-indice do segundo més
imediatamente anterior ao més de atualizacao.

- Valor do NUmero-indice Inicial do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC. O sistema ird assumir a

tltima taxa do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC cadastrada até D-1 da data de inicio do
contrato. Independentemente da data de registro ou da data de inicio (no caso de swap a
termo).

Especificamente para o IPCA, caso seja preenchido o campo “Cupom Limpo”, o sistema ira
considerar o nimero informado neste campo como sendo o Numero-Indice Inicial.

- Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
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17.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula VJ = VBA x(J —1))‘, onde:

VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
Lo aut
j 1 I 252
= +— , onde:
100
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.
dUto - Total de dias Uteis do inicio do contrato, inclusive, até a data de atualizacédo (ou Data de
Evento), apurados em sua data de registro, sendo dUto um Ne° inteiro.
dup - N° de dias Uteis para o periodo de atualizagado, calculado como a quantidade de dias entre
a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dup um Ne inteiro.
dut - Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato até a data do evento, computando

feriado(s) novo(s), se houver, sendo dut um N° inteiro. Caso ndo haja nenhum feriado
novo inserido apos o registro do contrato, dut sera igual a dutO.

Observacéo:
duty

252
O fator original do cupom de juros (1 + mj , sera considerado com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.

O limite do uso de taxa negativa,é definido por |-i| < 100, modulo de (-i) menor que 100.

17.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

O Valor da Curva Atualizado é exibido na Consulta de Caracteristica do Swap e calculado pela
férmula VCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC, com o percentual destacado,
entre o0 més anterior ao més de atualizac&o (NIn) e o Namero-indice Inicial (Nlo), calculado com

8 (oito) casas decimais sem arredondamento.
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Caso o indice nado tenha sido divulgado até o dia anterior a data de aniversario, sera utilizado
0 numero-indice de M-2. Ou seja, sera utilizado o nimero-indice do segundo més
imediatamente anterior ao més de atualizacao.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

18 PARAMETRO: IPCA (SWAP FLUXO DE CAIXA NAO CONSTANTE)

18.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizacéo: Diariamente. A Atualizacdo do Fator do IPCA sé ocorrerd quando

houver a publicacdo de uma nova cotacéo, dessa forma, este serd sensibilizado mensalmente..

Prazo Minimo: O contrato devera apresentar, no minimo, 22 (vinte e dois) dias Uteis entre a Data de

Inicio e da Data de Vencimento.

Paréametros atualizados: Na periodicidade definida acima, sdo atualizados os campos da “Consulta
de Caracteristica do Swap” da curva IPCA, sendo eles: Data Atualizagado, Fator de Juros, Fator de
Correcao, Valor Juros, Diferenca Juros, Valor Amortizacdo, Diferenca Amortizacdo, Valor da Curva

Atualizado e Diferenga da Curva.

18.1 Célculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VB,

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro ou calculado (quando contrato a
termo com indice de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

18.2 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela férmula:

VBA=VB xC

VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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C - Fator resultante da variacdo do IPCA, com o percentual destacado, entre o Numero indice
Final (NIn) e o Numero-Indice Inicial (Nlo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento.
NI, p
C= (— — 1) X—+1
NI, 100
Onde:
NI, - Valor do N° indice Final do IPCA. O sistema ira apurar o indice final com base no

campo “Data de Fixing IPCA” e na Data do Evento, podendo assumir o valor de M-1
e M-2 do més de referéncia do IPCA, onde:

e O M-1 de um evento em Abril é o IPCA divulgado é valido para Marco
(IPCA publicado em Abril, valido para Marco)

NI, - Valor do Numero-indice Inicial do IPCA. O sistema ir&

utilizar o valor informado no campo “Cupom Limpo”. Caso ndo seja informado, o sistema ira
apurar o indice inicial com base no campo “Data de Fixing IPCA” e na Data do Inicio
do contrato, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més de referéncia do IPCA,
onde:

e O M-1 de um contrato Iniciado em Abril € o IPCA divulgado é valido para
Marco (IPCA publicado em Abril, valido para Mar¢o)

Para Swap com inicio a termo, o sistema também ira considerar a data de inicio, e ndo a data
de registro, para definicdo do IPCA inicial.

P - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

18.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula:

V];=VBA X (J; —1),parai=1,2,..,n.

VJi - Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais. Calculado pela
formula:
Onde:

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3 A €
[B] BRLCA CADERNO DE FORMULAS

SWAP

i - Taxa de juros fixa (spread do IPCA), expressa ao ano com base em 252 dias Uteis,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

dut0 - Total de dias Uteis do inicio do contrato ou Ultimo evento, inclusive, até a data de

atualizacao (ou préximo evento), apurados em sua data de registro, sendo dut0 um
n° inteiro.

dup - N° de dias Uteis para o periodo de atualizagéo, calculado como a quantidade de dias

entre a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagdo, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dup um NC inteiro.

dut - Total de dias Uteis do inicio do contrato ou Ultimo evento, inclusive, até a data de
atualizacdo (ou proximo evento), computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo
dut um Ne inteiro. Caso n&o haja nenhum feriado novo inserido apds o registro do
contrato, dut sera igual a dutO.

Observacéo:
dut,
i 252
O fator do cupom de juros [1+m , sera considerado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

O limite do uso de taxa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.

18.4 Calculo do Valor de Amortizacao (VAI)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante.

Para contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizacdo € (séo)
informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacao escolhida, o calculo do valor de amortizacdo pode ser efetuado da
seguinte forma:

Amortizacéo do Tipo 00 Amortizagéo do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

VAi :VBO X%_AX Nln VAI :VB X %_Ax Nln

100 NI, 100 NI,
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Os resultados das expressdes abaixo sdo calculados com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

%A _ Nin %A _ NI.
X~ X X~ - X
VBoX 750 N, VB 100 " i,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VB o - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizacéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

%A, - Percentual de amortizacdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas
decimais.

NI, - Valor do N° indice Final do IPCA. O sistema ira apurar o indice final com base no campo
“Data de Fixing IPCA” e na Data do Evento, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més
de referéncia do IPCA, onde:

¢ O M-1 de um evento em Abril é o IPCA divulgado é valido para Margo (IPCA
publicado em Abril, valido para Margo)

NI, - Valor do Nimero-indice Inicial do IPCA. O sistema ir utilizar o valor informado no campo

“Cupom Limpo”. Caso nao seja informado, o sistema ira apurar o indice inicial com base no campo
“Data de Fixing IPCA” e na Data do Inicio do contrato, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més
de referéncia do IPCA, onde:

e O M-1 de um contrato Iniciado em Abril é o IPCA divulgado é valido para Marco
(IPCA publicado em Abril, valido para Margo)

Para Swap com inicio a termo, o sistema também ira considerar a data de inicio, e ndo a data
de registro, para definicdo do IPCA inicial.

O valor remanescente € calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR, = VB- VA,

,parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagdo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

ApOs a amortizacao, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
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VB = VBR, .
,parai=1, 2, ..., (n-1).
- o , VA, =VB
A Ultima amortizacao é calculada pela férmula: , onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

18.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

O Valor da Curva Atualizado é exibido na Consulta de Caracteristica do Swap e calculado pela
férmula:

VCA; =VB X (C XJ;),parai=1,2,..,n.

VCA, - Vvalor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variacdo do IPCA, com o uso de percentual destacado, entre a data de

atualizacdo e a data de inicio do contrato ou do Ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Observacéao:

O produto resultante dos fatores “C” e “J” (C X J;) deve ser apurado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento. Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

19 PARAMETRO: ACOES NACIONAIS (SOMENTE PARA PAGAMENTO FINAL)

19.1 Critério de Atualizacéao

Periodicidade de Atualizagdo: Diéria.

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB . . :
0 . valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizacao,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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19.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)
Calculado pela formula VBA=VBxC ‘ onde:
VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento
C - Fator resultante da variacdo do valor da Acéo, entre a data de fixing desta e o valor inicial

desta Acéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

CA(;()es = [((M - 1) X %) + 1], onde:

Aca0inicial

AG80gina - Cotacédo da Acdo na data de fixing

AG80;nicia1 - Cotacdo inicial da Agdo considerando o valor no dia do inicio do contrato. Se o campo
“Cotacao Inicial” for preenchido, este sera o valor da cotacdo inicial da Ac¢éo para fins de
célculos.

p - Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais

19.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizacéo.

Calculado pela formula VJ = VBA x(J —1))\, parai=1, 2, ...,(n), onde:

VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
duto | dut
] 1 i 252
= +— ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
100 p (n)

1 - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

dut,

- Total de dias Uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de registro,

ut,

sendo um N inteiro.

dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizacdo, computando feriado(s) novo(s), se houver,

sendo dup um N inteiro.
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dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo AUt um Ne inteiro.

Observacéo:

o O fator original do cupom de juros 982, sera considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

° O limite do uso de taxa negativa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.

19.4 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula:

VCA; =VB X (C XJ;),parai=1,2,..,n.

VCAi - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variacdo do IPCA, com o uso de percentual destacado, entre a data de

atualizacdo e a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Observacéao:

O produto resultante dos fatores “C” e “J” (C X J;) deve ser apurado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento. Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

20 PARAMETRO: JUROS INTERNACIONAIS OVERNIGHT (CURVA: “SOFR?”),
EXCLUSIVAMENTE PARA FLUXO DE CAIXA NAO CONSTANTE

20.1 Resumo das formulas

Nas sec¢Bes abaixo serdo detalhadas as etapas do célculo da SOFR e da apuracdo do valor de juros
do Swap. Dessa forma, para auxiliar o entendimento do novo motor de calculo da SOFR, destacamos

as 4 principais etapas de céalculo e que ocorrem de acordo com a ordem abaixo:

1. Calculo do Fator de juros diario de accrual da taxa SOFR
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Ft [1+(iiXNi)] Ft
= — ]| * _
" 36000 nol
Fator calculado diariamente durante a janela de composicao da taxa SOFR.

2. Célculo do Fator Intermediério de juros da SOFR do evento

FlJ; = Ft, /Ft, 4

Fator calculado nas datas fluxo (evento intermediario ou vencimento) para apuragao dos juros da
SOFR no periodo do evento, de acordo com a janela de composi¢éo da taxa SOFR para cada

evento.

3. Célculo do Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em % a.a.) do evento

TaxaJurosESpready,,, = (FI] —1)+*360/Ni + Spread,;

Taxa expressa em % ao ano calculada nas datas fluxo (evento intermediario ou vencimento) para
apuracdao dos juros da SOFR (apurado para o periodo do evento e anualizada) + spread adicional, se

informado no registro (campo “Juros (em % a.a.)”).

4. Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread (ao periodo) do evento

FatorJurosESpread,,.,. = (TaxaJurosESpread,,, * (N4.r/360)) + 1

Fator de Juros calculado nas datas fluxo (evento intermediario ou vencimento) com o resultado

da apuragéo dos juros da SOFR no periodo do evento + taxa spread (se informada).

20.2 Critério de Atualizacéo

Periodicidade de Atualizacdo: Nas datas de evento (fluxos intermediarios e vencimento) do contrato

20.3 Célculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula:

VBA = VB x C|, onde:
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VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo cambial escolhida, entre a data de atualizagdo e a data de inicio
do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

M
C =( L j ,parai=1,2, ..., (n), onde:

M n - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda) na data informada no

campo “Data Fixing da Moeda”, tendo o niumero de casas decimais respectiva
da moeda escolhida. A moeda é definida de acordo com o ativo subjacente
indicado*

M 0 - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda) do dia util anterior a

data de inicio do contrato, informado com o nimero de casas decimais respectivo
da moeda escolhida. Quando se tratar de contrato com Cotacao Inicial, a variavel

Mo assumira o valor da cotacdo informada pelo participante no registro, no
campo “Cotacdao Inicial da Moeda”, com até 7 (sete) casas decimais.

*A moeda utilizada para o célculo do Fator de Variagdo Cambial ser4 a moeda associada ao
ativo subjacente no momento do seu cadastro e pode ser consultada no nosso sistema
através da consulta: Core Derivativos > Consulta > Consulta de Ativo Subjacente ou conforme
tabela abaixo:

Moeda do Ativo Numero de Casas
Ativo Subjacente
Subjacente Decimais
SOFR usD 4 (quatro)

20.4 Célculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagdo, caso na

mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula:

V]; = VBA x (FatorjurosESpread,., —1), parai=1, 2, ..., (n), onde:

V]; - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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FatorJurosESpread,,, - Fator de juros, calculado com arredondamento de 14 (catorze) casas

decimais, mas é disponibilizado com 9 (nove) casas decimais na consulta de contrato.

20.5 Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread (no periodo)
Calculado pela formula:

FatorJurosESpread,.,. = (TaxaJurosESpread, . * (Nqr/360)) + 1, onde:

%aa

FatorJurosESpread,., - Fator dataxa de juros SOFR mais o Spread, ao periodo, calculado com 14

(catorze) casas decimais com arredondamento. Na consulta de caracteristica de Swap, o Fator de

Juros é apresentado com 9 casas decimais.

TaxaJurosESpread.,.. - Valor da soma das taxas de juros SOFR anualizada mais o Spread
(informado no campo “Juros (% a.a.)) ambos anualizados, calculado com 7 (sete) casas
decimais com arredondamento.

Nacr - N° de dias corridos entre as datas de fluxo, obtida pela diferenga entre a Data Inicial do Fluxo
e a Data Final do Fluxo*

*Obs.: Nao sdo consideradas as datas informadas nos campos “Data Inicio/Fim de Composicdo da
Taxa” ou “Data de Liquidacdo” e sim as datas de evento informadas no campo “Data”)

20.6 Céalculo da Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em % a.a.)
Calculado pela formula:

TaxaJurosESpready,,, = (FI] —1)*360/Ni + Spread;, parai=1, 2, ..., n, onde:

TaxaJurosESpread,,,, - Valor da soma das taxas de juros SOFR anualizada mais o Spread
(informado em % a.a. no campo “Juros (% a.a.)”.), calculado com 7 (sete) casas decimais
com arredondamento.

FIj - Fator de juros da SOFR calculado para o periodo de composi¢céo da taxa, com 14 (catorze)
casas decimais com arredondamento.

N; - N° de dias corridos entre o accrual da SOFR, obtida pela diferenca entre as datas informadas
nos campos “Data Inicio Composigédo da Taxa” e a “Data Fim Composicao da Taxa”.

Spread - Valor do Juros/Spread, informado no registro do contrato no campo “Juros (% a.a.)” com até
4 (quatro) casas decimais.
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20.7 Calculo do Fator Intermediario de Juros (ao periodo)
Calculado pela formula:
FIJ; = Ft, /Ft, 4, paran=1,2, .., n, onde:
FIJ; - Eator Intermedidrio de juros da SOFR do evento, calculado para o periodo de composigcdo

da taxa, com 14 (catorze) casas decimais com arredondamento.

Ft, - Fator Accrual 100% SOFR da Data Final de Accrual da Taxa, calculado com 14 (catorze)
casas decimais com arredondamento.

Ft,.; - Fator Accrual 100% SOFR da Data Inicial de Accrual da Taxa, calculado com 14 (catorze)
casas decimais com arredondamento.

20.8 Calculo do Fator Accrual 100% SOFR (diério)

Calculado pela formula abaixo:

Ft, = [ 1+ (%)} x Ft,_1,parai=1, 2, ..., (n), onde:

Ft,, - Fator de juros diario de accrual da taxa SOFR calculado na data de referéncial, com
arredondamento de 14 (catorze) casas decimais.

o A metodologia de accrual desse fator é a taxa composta diariamente (ou seja, o
produtério dos fatores diérios), em dias corridos, base 360 (“actual/360”).

o A metodologia de accrual adotada é informada no campo de registro “Metodologia de
composi¢ao da taxa” através do dominio “act/360”

Taxa de juros SOFR vélida para a data de referéncia:

Taxa SOFR divulgada pelo FED (Federal Reserve Bank of New York?) e valida para a data
de referéncia?, obtida apds a aplicagdo do deslocamento?® informado no registro no campo
“Deslocamento da Taxa “.

Taxa expressa ao ano, capturada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou
negativa.

N; N° de dias corridos validos para a data de referéncia®:
Esta quantidade de dias mede para qual prazo é valido a taxa SOFR do dia e é obtida pela diferenca
entre a data de referéncia atual e a data de referéncia imediatamente posterior.

Referéncias

1Data de referéncia:

e Sdo todas as datas do periodo de composicao da taxa SOFR que possuam divulgacéo de taxa
SOFR.
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o Esse periodo é informado nos campos do registro “Data Inicial de Composi¢ao da
Taxa” (inclusive) e “Data Final de Composi¢ao da Taxa” (inclusive).

o Caso nao seja informado, o sistema considera a Data de Inicio (do contrato ou do fluxo)
e D-1 da Data de Evento informada no registro.

2FED: para mais informacgdes, consultar: https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr

SDeslocamento da taxa:

Ap6s a apuracgdo da data de referéncia® é apurado qual a taxa vélida para essa data, de acordo
com o deslocamento informado no registro. Caso o contrato possua deslocamento = DO, a taxa
utilizada sera a taxa divulgada para a data da referéncia.

o O deslocamento é informado no campo do registro “Deslocamento da Taxa “, com as
opgdes de: “DO, D-1, D-2, D-3, D-4, D-5...7

Para realizar o deslocamento, o sistema segue o calendéario de divulgacao da taxa (por
exemplo, o D-1 representa a Ultima taxa divulgada na série historica de precos).

Exemplo prético para identificac@o Fator de Juros Diario, Taxa SOFR vélida para a data de referéncia
e Numero de dias vélidos para a taxa.

Data SOFR Ft; - Fator Accrual

Periodo 100% SOFR [diario)
10/05/2021 1 1,7863 1,8805 1,00000000000000
11/0s/2021 1 17858 * 11,7863 11/05/2021 1,00004961944444
12/05/2021 1 18370 . * 11,7858 12/05/2021 1,00009922746140
13/05/2021 1 1,8573 TR 1,837 13/05/2021 1,00015026030253
14/05/2021 3 1,8240 1,8573 14/05/2021 1,00030505855907

Na coluna “Data” sdo apresentadas todas as datas de referéncia que ha divulgacdo taxa SOFR
pelo FED (Federal Reserve Bank of New York?), e, portanto, captura da taxa no nosso sistema.

Na coluna “Qtd dias” (N° de dias corridos validos para a data de referéncia*) ha o célculo do
prazo da taxa do dia, sendo a diferencga de dias corridos entre a “Data” imediatamente posterior
pela “Data” atual.

Na coluna “SOFR” é apresentada o valor da taxa SOFR, divulgada pelo FED (Federal Reserve
Bank of New York?), e captura no nosso sistema, para o dia indicado na coluna “Data”.

Na coluna “SOFR valida para a data” o sistema apresenta a taxa SOFR valida para a Data de
referéncia indicada na coluna “Data”, aplicado o deslocamento informado no campo
“Deslocamento da Taxa”, que segue o calendario de divulgagéo da taxa SOFR.

Na coluna “Periodo Comp. da Taxa” sdo demonstradas as datas informadas para composi¢ao
da taxa, através dos campos do registro “Data Inicio Composi¢cdo da Taxa” e “Data Final
Composicdo da Taxa”. E nessa janela de datas em que é apurado o Fator Accrual 100% SOFR
(diario).

Na coluna “Ft;. Fator Accrual 100% SOFR (diario))” é calculado o Fator Diario de accrual da
taxa, que é multiplicado pelo Fator Diario de accrual da taxa do dia anterior.

Exemplificando para o dia 12/05/2021 temos:
Ftq3,05= (1+1*1,7858/36000) * 1,00004961944444 (Fty495)
Ftq3/05= 1,0000992274614
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Observacoes:
e Obrigatorio o percentual da curva ser 100%
20.9 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)
Calculado pela formula:
VCA; = VBx(Cx]J;),parai=1, 2, ..., n, onde:
VCA, - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variacdo da moeda utilizada com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 14 (catorze) casas decimais e
apresentado com 9 (nove) casas decimais na consulta de contrato.
C x ‘]i - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

O VCA é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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PERIODICIDADE DE VALORIZAGCAO DE CONTRATOS

Grupamento de Pardmetros

Conjunto Tipo Paréametros
DI; SELIC; Ouro; US$ (juros lin e juros exp.);
A Parametros com valores/taxas EURO/COM.EUROPEIA; EURO-BCE; Demais
diarios Moedas; Libor; TIMI; IBVL (Ibovespa Liq); Mercadorias
(sem Média Asiatica).
B Pargmetros com pro-rata dias TJLP; Prefixado (360 dias)
corridos
C Etae rigmetros com pro-rata dias TR; Prefixado (252 dias)
D Parametros com periodicidade IPCA: IGP-M: IGP-DI: INPC
mensal (sem pro-rata)
E Pare_mjetro valorl_zado pelo VCP
participante por input de preco
F Parametro valorizado com Mercadorias (com Média Asiatica)

periodicidade variavel

Observacéo:

1) Os parametros do conjunto D sao divulgados mensalmente e atualizados nas datas
de aniversario dos respectivos contratos. Em nenhuma hipotese ha calculo “pro

rata”.

2) O parametro do conjunto F é atualizado somente nas datas de verificacdo de média
asiatica, as quais sao definidas pelas partes do contrato.

Valorizacdo de Pares de SWAPS

Composicéo de Pares
(Conjunto de Parametros) Valorizagao
Parte Contraparte
Contrato valorizado diariamente. Os pardmetros do Conjunto C
. . séo divulgados com defasagem de 1 (um) ou + dias, periodo em
Conjuntos A, | Conjuntos A, S A
gue o contrato permanece sem atualizagdo em suas duas pontas,
BouC BouC . oo o =
aguardando a disponibilizacdo do indice, com excec¢éo do
pardmetro PREFIXADO
Coni Contrato valorizado nas datas-base (dia do vencimento em cada
onjuntos A, . A ; A P
Conjunto D més) seguindo a periodicidade mensal dos indices de precos do
BouC 4
Conjunto D.
Nessas combina¢Bes os parametros dos Conjuntos A,B,C,DeF
Conjuntos A, Coniunto E séo valorizados de acordo com suas periodicidades (diaria,
B,C,DeF I mensal, anual ou nas datas de verificagédo), independentemente da
valorizacg&o por input de precos do Conjunto E.
Conjuntos A, . Contrato valorizado somente nas datas de verificagdo do Conjunto
Conjunto F
BouC F.
Composicéo de Pares
(Conjunto de Parametros) Valorizagao
Parte Contraparte
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Contrato valorizado nas datas-base (dia do vencimento em cada

Conjunto D Conjunto F més) seguindo a periodicidade mensal dos indices de precos do

Conjunto D.

22 APENDICE I

UTILIZACAO DE LIMITES

Limite Fator Arbitrado

E permitido uso de limites de variac&o superior e inferior (caps e floors) de uma ou de
ambas as curvas de valorizagdo do contrato. Estes limites devem ser registrados em forma
de fator ou valor (somente para TIMI e Libor).
N&o é permitido uso de limites de variacéo superior e inferior (caps e floors), quando a curva
for IPCA com Fluxo de Caixa N&o Constante.
Nao é permitido uso de limites de variacéo superior e inferior (caps e floors), quando a curva
for Agcbes Nacionais.
Quando cap, o fator deve ser maior ou igual a um (= 1), quando floor, o fator podera assumir
qualquer valor, maior, igual ou menor que 1 (um), mas sempre positivo. Ex: Variagéo
Percentual Estimada como Limite: 2,938% - Fator: 1,02938
Os Fatores poderdo ser usados como floors e/ou caps de uma ou de ambas as curvas.
A checagem dos limites com a curva original do contrato seré realizada nas datas de
pagamento de diferencial de juros, amortizacao e vencimento do contrato.
Cada uma das datas de pagamento podera ter seu proprio floor e/ou cap. Logo, podera ser
definido limites de forma alternada, havendo por exemplo, para uma determinada data de
pagamento a definicéo de floor e, para a data de pagamento subsequente, a definicdo de
um cap.
Floors e caps quando indicados em fator serdo comparados de acordo com a tabela no fim
do Apéndice Il, quando indicados em valor serdo comparados com o valor do parametro de
remuneracao da respectiva curva. Assim, os limites ser&o utilizados ou néo conforme regra
abaixo:

Para Limite Inferior em fator ou Valor (L;):

CxJ ou CMoedaXCMercadoriaX ‘]i ou JFlux] ou Valor <L; for verdadeiro utilizarL;.

Para Limite Superior em fator ou Valor (L,):

CxJ ou CMoedaXCMercadoriaX ‘]i ou JFlux] ou Valor>Lg for verdadeiro utilizar Lg.

Limite 32 Curva

O sistema aceita como limite, parametros de correcéo, passiveis da aplicagao de percentual
Ou juros reais ao ano, configurando desta forma uma 32 Curva.

Contratos com reset ndo admitem fator 32 Curva.

S6 é permitido o uso do limite 32 Curva, por uma das partes contratantes, em apenas um
dos limitadores - superior ou inferior.

O contratante que utilizar a 32 Curva ndo podera utilizar o outro limitador nem sob a forma
de Fator arbitrado.

Os limites referem-se a composicao total da curva definida pelo participante (parametro de
correcao + juros).

Os limites séo arbitrados para o prazo total do contrato, isto €, a comparacdo sé ocorrera no
vencimento do contrato.

O parametro utilizado para corregao da 32 Curva devera estar cadastrado no sistema,
exceto VCP.

Caso o parametro original de uma das partes seja uma taxa pre-fixada, apenas sera
admitido, para esta, o “Limite 32 Curva”, vedada a utilizagao de Fator Arbitrado.

Caso o parametro original de uma das partes seja registrado como "VCP", o sistema n&o
utilizara os limites informados para ele, sera somente informativo.

Sao validas e aplicaveis a contratos com utilizacdo de limitadores as demais modalidades
disponiveis nos sistemas, como Termo e Swaption.

E vedada a utilizacdo da “TR Escolhida”, como Limite 32 Curva, uma vez que o Limite 32
Curva utiliza a TR da data do inicio do contrato.
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Expressao da curva original do contrato que compora o fator de atualizacdo da curva para
efeito de comparag&o com limites, no vencimento do contrato:

Parametro Expresséo
PRE J
Dl e SELIC JFlu x J
VCP NAO COMPARA
Demais parametros (CxJ)

23 APENDICE Il

ESCLARECIMENTOS

Swap com Prémio

Contrato de Swap onde uma das partes paga prémio em reais no registro, sem, no entanto,
significar nesta modalidade, a obtencao de direito de exercicio de qualquer tipo de opgéo.
Ver informagdes referentes ao registro de contrato de swap com prémio no “Manual
Operacional’.

Somente sera permitido registro de contrato de swap com reset, se ambos os parametros
utilizados por parte e contraparte for um dos seguintes parametros: DI, Doélar, Pré 252, Pré
360, Libor, TIMI e VCP.

Somente os parametros DI, SELIC, VCP, PRE, Ouro, Moedas, indice de Precos, TR, TILP,
TJIMI e Ibovespa de Liquidag&o permitem utilizacdo de percentual destacado diferente de
100,00%.

Ao parametro Libor ndo é facultado utilizar percentual destacado sobre suas variagées,
somente é permitido uso de 100,00% do parametro.

O uso de percentual destacado e juros sao permitidos quando o percentual do parametro for
menor, igual ou maior que 100%:

- Somente os parametros Délar, DI, Selic, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE,
Demais Moedas, Libra, Libor, IBVL e TIMI admitem uso de taxa de juros negativa,
0s demais parametros (IGPM, IGP-DI, INPC, OURO, TR, TJLP, PRE e VCP) néo
admitem uso de taxas de juros negativa.

Em uma Antecipacao de Contrato (parcial ou total), parte e contraparte informam Fp e Fc,
fatores da parte e da contraparte com 8 (oito) casas decimais, para que o sistema proceda
com o calculo do valor a ser resgatado pela expressao abaixo:

A= (Al - A2), onde:
A: Resultado financeiro com 2 casas decimais.

Al: VB x Fp, valor base atualizado da parte, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

A2: VB x Fc, valor base atualizado da contraparte, com 2 (duas) casas decimais sem arred.
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Para contratos que utilizam parametros "TR" e cuja data de inicio ndo coincida com a Data
Base, é permitida a escolha da TR ("TR ESCOLHIDA") que sera pro-rateada e aplicada na
atualizacao entre a data de inicio e a primeira Data Base do contrato.

O sistema calcula a expressao (CxJ) com 9 (nove) casas decimais com arredondamento
para a expresséo final {(VB - Valor Antecipado) x (CxJ)}, para atualizar o Valor da Curva
Atualizado (VCA). E importante também observar que caso na atualizagio do Valor da
Curva Atualizado (n&o haja Valor Antecipado, isto &, seja igual a “ZERQO”, a expresséo sera
reduzida a (VB x (CxJ)), como descrita neste Caderno. Para o parametro "PRE", a
expresséao é reduzida a (VB x J), e paras parametros DI e SELIC, a expressao é reduzida
a (VB x JFlu x J).

O “VCA”, Valor da Curva Atualizado , é expresso na moeda corrente e considerado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento. O “VCA” seréa representado por uma das
seguintes expressdes abaixo conforme o parametro em questao:

VCP
VCA ={(VB - Valor Antecipado) x J}
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PRE
VCA = {(VB - Valor Antecipado) x J}

Dl e SELIC
VCA ={(VB - Valor Antecipado) x J x JFlu}

DEMAIS PARAMETROS
VCA ={(VB - Valor Antecipado) x (C x J)}
onde (C x J) é arredondado com 9 (nove) casas decimais

- Quando o contrato fizer uso de limites, a expressodes "(C x J)", “J” ou “(J x JFlu)” que sado
calculados com 9 (nove) casas decimais com arredondamento, serdo comparadas a
limitadores arbitrados, informados com 8 (oito) casas decimais e comparadas a limitadores
Fatores 32 Curva, considerados com 9 (nove) casas decimais.

- Os contratos de swap com barreira (Knock In, Knock Out e Knock In-Out), utilizam os
fatores "(C x J)", "J" ou “JR” descritos neste Caderno para proceder a comparagao que
promove o disparo do Trigger .

- Em contrato com uso de barreira, a grandeza utilizada para trigger devera ser diferente da
cotacdo / taxa, em (d-1) ou do “Cupom Limpo” do pardmetro a que se refere. Para contratos
que utilizam a grandeza do trigger em fator, este devera ser diferente de 1 (um).

- Contratos com uso de trigger em fator, isto €, de verificagéo final, e com grandeza menor
que 1, (grandeza < 1), caracteriza trigger de baixa, e com uso de grandeza do trigger maior
que 1, (grandeza > 1), caracteriza trigger de alta.

- Contratos com uso de trigger em Taxa/Valor, isto é, de verificacdo diaria, e com grandeza
menor que Taxa/Valor em D-1, caracteriza trigger de baixa, e com grandeza do trigger maior
gue Taxa/Valor em D-1, caracteriza trigger de alta .

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), com verificacdo final, isto &,
com uso de trigger-IN e trigger-OUT em fator, se o trigger-IN for menor que 1, o trigger-OUT
devera ser menor que o trigger-IN (trigger de baixa) e caso o trigger-IN seja maior que 1, o
trigger-OUT devera ser maior que o trigger-IN (trigger de alta).

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out) s6 sera permitido o uso de
Trigger IN e Trigger OUT, num mesmo parametro.

- Em contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), as verificagdes para disparo de
trigger devem ser do mesmo tipo: ambas devem ser de verificagdo diaria ou de verificagédo
final.

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), onde a grandeza do trigger-
IN € menor que a cotacdo de d-1 ou cupom limpo, a grandeza do trigger_ OUT devera ser
menor que a grandeza do trigger-IN, ( grandeza do trigger-OUT < grandeza do trigger-IN <
(cotagédo d-1 ou cupom limpo))

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), onde a grandeza do trigger-
IN € maior que a cotagdo de d-1 ou cupom limpo, a grandeza do trigger_OUT devera ser
maior que a grandeza do trigger-IN, ( grandeza do trigger-OUT > grandeza do trigger-IN >
(cotacéo d-1 ou cupom limpo))

- Em um contrato que utiliza como base de atualizac@o do paradmetro, a cotacdo com base
em d-2 ou d-3, ndo poderéo fazer uso de nenhum tipo de barreira neste parametro, seja
Knock In, Knock Out ou Knock In-Out.

Atualizacao de contratos a termo

- E permitida a atualizag&o do valor base nos contratos a termo, da data em que a operacio
foi pactuada, até a data do efetivo inicio do contrato. Nesta modalidade, os participantes
pactuam um Unico indice para atualizagdo do Valor Base, com uso de percentual sobre o
indexador escolhido. O critério de atualizagdo do Valor Base no periodo a termo segue o
mesmo critério de atualizacéo do indexador descrito neste caderno para a atualizacéo da
curva do contrato.

- Uma vez efetuada a atualizac&o do valor base do contrato a termo, este valor passara a ser
0 novo valor base a partir da data de inicio do contrato.

- E permitido o uso dos seguintes indices para atualizacdo de contratos a termo: Délar,
EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE, Demais Moedas, DI, SELIC, OURO, TR, TJLP.

- Dolar, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE e Ibovespa de Liquidacdo quando escolhidos
para atualizagao do valor base do termo, poderao fazer uso do “Cupom Limpo”, os demais
parametros nao poderao fazer uso do “Cupom Limpo” neste tipo de atualizagao.
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E permitido o uso de Cupom Limpo para os parametros Délar, EURO/COM.EUROPEIA,
EURO-BCE, Ibovespa de Liquidacdo, Demais Moedas e para os paradmetros Libor e TIMI
guando estes usarem as moedas, Délar, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE e demais
moedas, ha variacdo de um dos 2 (dois) parametros.

Quando o pardmetro de atualizagao do valor base do contrato for “VCP”, os participantes
tém até a véspera do vencimento do contrato para informar o PU/Fator Final para
atualizacdo do contrato. O PU/Fator Final sera considerado como valor de Juros, “J”.
Quando os contratos forem corrigidos pelos indices DI e Selic, o fator de atualizacdo é
calculado com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais. Para os demais indices,
incluindo VCP, o fator de atualizacdo é calculado com 8 (0ito) casas decimais sem
arredondamento.

Sobre a utilizacédo de limites para a Curva Libor e para a Curva TIMI

Os limites “inferior” e “superior”, aceitos nos contratos com parametro Libor ou Taxa de
Juros do Mercado Internacional — TIMI, devem ser informados como taxas de mesma
espécie e ndo como “fatores arbitrados” para o periodo. Tais limites devem ser informados
com 5 (cinco) casas decimais.

Sobre as trocas de juros e/ou amortizacfes

- Paratodos os contratos com parametros em reais, o resultado financeiro da troca
de amortizacdes, tipo 00 (sobre o valor base original) ou tipo 01 (sobre o valor base
remanescente), sera zero, pois neste caso todo o rendimento é obtido através de
juros, ndo havendo atualizagdo. Sé havera resultado financeiro diferente de zero na
troca de amortiza¢des quando um dos parametros for variacdo cambial ou para
variacdes cambiais distintas nos parametros de parte e contraparte.

24 APENDICE IV

Utilizacdo da Curva Ibovespa de Liquidagcdo Continuo

A utilizagdo da curva “Ibovespa de Liquidagdo Continuo” esta associada a utilizacdo
simultadnea de umas das funcionalidades: Knock In, Knock Out ou Knock In-Out.

A metodologia de calculo para atualizacdo do Valor Base, Valor Base Atualizado, Valor
do Juros e Valor da Curva Atualizada sdo as mesmas aplicadas ao parametro “Ibovespa
de Liquidagao”.

- A verificagdo do viés do trigger determinara qual cotacdo do Ibovespa sera utilizada
para o disparo do trigger: Se for trigger de Baixa - cotagdo utilizada para disparo
serd o Ibovespa Minimo; se for trigger de Alta - cotacao utilizada sera o Ibovespa
Maximo.

25 APENDICE V

Utilizacao de Média Asiatica com Mercadorias

Contratos com utilizacdo de médias asiaticas serdo valorizados nas respectivas datas de
verificagao.

A média asiatica sera calculada para os pregos de ajuste ou fechamento da respectiva
mercadoria.

O resultado da média asitica, dos pre¢os de ajuste ou fechamento da mercadoria em

questéo definirdo os valores das variaveis CMercadorian :

N
> Pregos,
a
N

1) Média Asiatica Simples: Cyercadorian =

2) Média Asiatica Ponderada:
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- p
kZ_ll[Pr €G0S, X (10"0D

Mercadoria n = i(pkj
=\ 100

Onde:

C

CMercadorian: Preco médio de Fechamento ou Ajuste da mercadoria, por unidade de negociagéo
apurado com quatro casas decimais sem arredondamento.

Pr €COS, : Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociacéo do contrato,

capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima data de
verificagéo.

N : N° de datas de verificacdo, sendo “N” um N° inteiro.

pk : percentuais de participacdo de cada uma das datas de verificacdo, expresso em percentual,
informado pelo participante com duas casas decimais.

L(p
- Y| =~ |=1,0000;
100

k=1

. [P .
- Arazéo (ﬁ deve apurada com quatro casas decimais, sem arredondamento.

Observacéo:
Para Commodities com média simples ou ponderada, no caso de auséncia de captura de alguma
cotacdo o sistema realizard o célculo através das cota¢des disponiveis no periodo.

Para contratos sem média asiatica, caso ndo houver cota¢éo na data fixing, o sistema néo ird
gerar as operacgdes de juros e amortizagdo no vencimento.

Para indices de Pregos, o sistema utilizara o Gltimo nimero indice disponivel caso n&o tenha
sido divulgada.

26 APENDICE VI

Antecipacéo Parcial

E acatada antecipac&o parcial de contratos de Swap com Fluxo de Caixa — SWFC. Quando o
contrato tiver previsao de amortizagdo do “Tipo 00” — percentuais incidentes sobre o Valor Base
Original — sera aplicado um fator de ajuste sobre os percentuais de amortizacéo a decorrer
(eventos futuros) originalmente informados, para que eles passem a refletir a antecipagéo
efetuada.

Caso haja previsao de amortizacao do “Tipo 01” — percentuais incidentes sobre Valor Base
Remanescente ndo havera ajuste dos percentuais de amortizagdo a decorrer (eventos futuros).

Foérmula do Fator de Ajuste:

Fator de Ajuste = [1_ valor da antempagaoj onde:

valor remanescente
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Fator de Ajuste: Fator que sera multiplicado por cada um dos percentuais de amortizacédo a
decorrer (eventos posteriores a antecipagéo parcial em questédo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

Valor da antecipac¢do: Valor da antecipacédo parcial, em reais, informado com 2 (duas) casas
decimais.

Valor Remanescente: apurado antes de abater a antecipacéo parcial em questéo, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Exemplos:

Exemplo 1
Inicio: 18/09/2007

Vencimento: 18/07/2008
Valor base original: 100.000,00

Amortizac@o a cada 2 meses (5 amortizacdes)
Tipo de amortizacdo: sobre o valor base original
Tipo de fluxo: constante (20,00000%)

Em 18/11/2007, houve a primeira amortiza¢do no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente é 80.000,00.

Em 18/01/2008, houve a segunda amortizagdo no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente € 60.000,00.

Em 15/02/2008, houve uma antecipacéo de 38.000,00.

38.000,00

Fator =|1-
( 60.000,00

j: 0,36666666

Os percentuais de amortizagdo em 15/03/2008, 15/05/2008 e 15/07/2008 que
originalmente eram de 20,00000% ser&o recalculados da seguinte forma:

0,36666666x 20,00000% = 7,33333%‘

O novo percentual sera calculado com 5 (cinco) casas sem arredondamento.

Como o Valor Base Remanescente foi reduzido em aproximadamente 63% pela
antecipacéo, os percentuais de amortizacdo a decorrer, calculados sobre o Valor
Base Original que ndo sofreu alteracdo, devem ser reduzidos na mesma

proporcao.

Exemplo 2
Inicio: 18/09/2007
Vencimento: 18/07/2008
Valor base original: 100.000,00
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Amortizacdo a cada 2 meses (5 amortizacdes)
Tipo de amortizacdo: sobre o valor base original

Tipo de fluxo: ndo constante

Percentuais de amortizagao:

primeira e segunda: 20,00000% cada
terceira: 10,00000%

quarta: 45,00000%

quinta: 5,00000%

Em 18/11/2007, houve a primeira amortiza¢do no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente é 80.000,00.

Em 18/01/2008, houve a segunda amortizagdo no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente € 60.000,00.

Em 15/02/2008, houve uma antecipacéo de 41.835,00.

41.835,00

Fator =| 1-
( 60.000,00

j =0,30275000

Recalculo dos percentuais de amortizagdo a decorrer:

terceira (15/03/2008): 10,00000% x 0,30275000 = 3,02750%
quarta (15/05/2008): 45,00000% x 0, 30275000 = 13,62375%
quinta (15/07/2008): 5,00000% x 0, 30275000 = 1,51375%

Observacoes:

4.

Contratos de swap registrados a termo, com ou sem atualizacéo do Valor Base entre a
data de registro e a data de inicio, ndo acatam antecipagédo parcial no periodo do
termo. Entre a data de registro e a data de inicio do contrato s6 é acatada antecipacao
total do contrato.

As antecipacdes parciais ocorridas ap6s a data de inicio do contrato ndo s&o abatidas
do “Valor Atual’ que é base para o calculo das amortizagdes tipo 00 — incidentes sobre
Valor Base Original. Neste caso, o Valor Atual é o Valor Base Original atualizado pelo
fator de correcao do Termo, se houver.

E acatado registro de antecipac&o parcial retroativa de até 2 (dois) dias Uteis, se e
somente se ndo houver ocorrido evento no periodo entre a data do registro e a data da
antecipacdao retroativa. Se um contrato for registrado a termo e ja iniciou, as
antecipacdes retroativas ndo podem se referir a data anterior ao dia de inicio do
contrato.

E acatado registro de antecipacéo (parcial ou total) na data de inicio do contrato.

N&o é permitida antecipacédo parcial de contratos em datas de eventos.
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